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Abstrak
 

Badan Penyehatan Perbankan Nasional (BPPN) berencana melaksanakan divestasi saham Bank Central Asia

(BCA) dengan total di vestasi sebesar 7,0, 3 persen. Di vestasi itu dilaksanakan melalui mekanisme

kombinasi private placement (penjualan kemitra strategis) dan public offering (penawaran umum) . BPPN

telah menawarkan 1 0% saham BCA kepada publik pada 2 001 dimana dalam penawaran itu telah

mengalami oversubscribe sebesar 30% karena saham BCA dijual cukup murah dengan harga penawaran Rp

900 harga tersebut adalah sekitar 70% dari nilai bukunya. Kesan murah juga muncul dari turunnya saham

BCA di pasar secara tiba-tiba. Dua pekan sebelum diperdagangkan pada harga Rp 9 00 an, saham BCA

sempat diperjualbelikan pada hanga Rp 1.275 per saham. Anjloknya harga saham BCA tersebut

memunculkan dugaan terjadinya insider trading. Namun Bapepam menilai tidak ada praktik insider trading

dalam penawaran saham BCA. Alasannya, rencana pelepasan saham itu telah dipublikasikan sebelumnya

lewat pro spektus. Guna membuktikan terjadinya insider trading menurut UU Pasar Modal harus dipenuhi

tiga syarat yaitu: ada insider, ada insider information dan ada trading yang dilakukan oleh insider. Setelah

diadakan penelitian dengan mengacu pada ketiga unsur terjadinya insider trading tersebut maka terbukti

bahwa unsur-unsur tersebut tidak terpenuhi secara komulatif dimana dalam hal ini unsur ketiga tidak

terpenuhi. Pengumpulkan bahan dilakukan dengan metode penelitian kepustakaan atau studi dokumentasi.

Disamping itu juga melakukan wawancara dengan pihak-pihak yang berkompeten dalam masalah insider

trading.
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