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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menggunakan atau mengaplikasikan VaR. Penelitian dilakukan untuk

mengetahui situasi yang akan dihadapi investor dengan berbagai alternatif keputusan yang timbul dari

penggunaan VaR, sehingga VaR dapat digunakan disebagai salah satu alat alternatif dalam pengambilan

keputusan investasi. Metode yang digunakan dalam penelitian adalah pengumpulan data primer dan studi

kepustakaan. Sedangkan metode perhitungan digunakan metode Historical Simulation dan Variance-

covariance dengan bantuan program spreadsheet Microsoft Excel 97. Data primer yang dikumpulkan adalah

harga saham per hari selama satu tahun (1 Mei 1998 - 30 April 1999) secara random dengan mengumpulkan

dua saham untuk setiap industri (10 industri). Dari hasil perhitungan dapat diketahui kondisi yang dihadapi

oleh investor apabila investor mempunyai portofolio seperti dalam penelitian. Dengan menggunakan metode

Historical Simulation, investor dapat menentukan berapa nilai resiko yang dihadapi dengan memegang

portofolio tersebut. Kemudian hasil perhitungan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi investor untuk

mengubah portofolio atau untuk tetap mempertahankannya sesuai dengan tingkat resiko yang diinginkan

oleh investor. Dengan menggunakan metode Variance-covariance, selain diketahui kondisi seperti di atas,

investor juga dapat mengetahui berapa kontribusi resiko dari setiap aset yang ada dalam portofolio. Dengan

menggunakan Value at Risk, investor dapat mengetahui berapa nilai resiko dari portofolionya, opportunity

cost yang mungkin timbul dari nilai resiko tersebut/ capital reserve yang disiapkan untuk mengantisipasi

kerugian, dan juga untuk mengetahui sifat setiap aset yang ada dalam portofolio. Sehingga apabila investor

memutuskan untuk mengubah portofolio yang dimilikinya, investor dapat mengetahui aset mana saja yang

baik untuk dipertahankan atau aset mana saja yang sebaiknya diganti. Dan hasil penelitian dapat diketahui

bahwa VaR mempunyai kelebihan dan juga kekurangan yang harus diperhatikan dalam pengambilan

keputusan. Dengan demikian VaR tidak cukup digunakan sebagai metode tunggal dalam mengontrol resiko

atau pengambilan keputusan dalam investasi. Tetap diperlukan metode-metode lain sebagai pelengkap dan

pembanding hasil perhitungan VaR untuk pengambilan keputusan yang lebih baik.
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