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Fenomenainflas Indonesia: selain uang beredar sumber inflasi menurut berbagal studi yang ada adalah
APBN kitayang menganut sistem anggaran berimbang dengan hutang, harga barang-barang pokok dan
inflasi yang diimpor. Tetapi inflasi dua digit selalu menjadi ancaman yang rutin menimpa Indonesia, setiap
tahun. « Untuk kasus Indonesia bahwa peran NFA begitu besar dalam pembentukan uang beredar, yang
peningkatannya banyak dipengaruhi oleh faktor ekspor, capital inflow (yang salah satunya dalam bentuk
pinjaman untuk APBN). Peran NFA untuk mengembangkan BOP (menutup defisit BOP) dipengaruhi oleh
faktor-faktor seperti impor, capital inflow untuk pembayaran cicilan hutang dan bunganya maupun capital
flight (yang menyebabkan penurunan NFA). Disatu sisi ada kebutuhan akan memiliki NFA yang memadai
untuk transaksi luar negeri yang dikatakan sebagai penjaga stabilitas nilai tukar, tetapi disisi lain terjadi
ketakutan bahwa peningkatan NFA hanya akan mempengaruhi uang beredar yang berakhir pada kesimpulan
bahwa NFA menyebabkan inflasi dalam negeri yang tinggi. * Perbedaan dampak inflasi dunia terhadap
inflas domestik dengan perbedaan sistem nilai tukar yang dianut Indonesia sebelum tahun 1978 (fixed
exchange rate) dan sesudah tahun 1978 (managed floating). « Data : data tahunan 1968 - 1992 dengan
sumber : International Financial Statistic- IMF berbagal terbitan Ada hubungan kausalitas tetapi 1ebih
kepada inflas dunia mempengaruhi inflasi Indonesia (hubungan lebih kuat terjadi pada masa fixed exchange
rate) O Ada hubungan kausalitas tetapi |ebih kepadainflasi dunia mempengaruhi NFA Indonesia. O Ada
hubungan kausalitas terjadi antara NFA dengan nilai tukar. O Ada hubungan kausalitas NFA dengan uang
beredar. « Ada hubungan kausalitas terjadi antara NFA dengan variabel atau faktor yang berkaitan dengan
luar negeri (ekspor dan impor). « Hubungan pertumbuhan GDP dunia dengan pertumbuhan GDP Indonesia,
adalah hubungan dimana pertumbuhan GDP dunia mempengaruhi pertumbuhan GDP Indonesia.
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