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Abstrak
 

Karya tulis ini membahas pengukuran dan pengelolaan nilai perusahaan berdasarkan konsep EVA.

Permasalahan-permasalahan akuntansi dalam fungsinya sebagai informasi keuangan dan metode-metode

penilaian perusahaan yang mendasarkan pada laba akuntansi tradisional khususnya metode kapitalisasi

pendapatan (capitalized Earnings Method) dan metode nilai sekarang dari laba bersih (Present Value of

Earnings after Tax Method), yang sering digunakan di Indonesia dalam menilai harga wajar saham. Metode

EVA dapat menjawab kelemahan-kelemahan pengukuran akuntansi yang konvensional dengan memberikan

informasi-infonnasi yang tepat dalam menilai kinerja suatu perusahaan. Penulisan karya ini menggunakan

metode studi kasus pada PT Bakrie Finance Corporation dalam melakukan akuisisi pada lima perusahaan

target. Disamping teori dan konsep EVA juga membahas perhitungan EVA dan analisa laporan keuangan

serta interpretasi dari perhitungan EVA dan penerapannya dalam pengambilan keputusan keuangan. Dengan

membandingkan hasil perhitungan antara Metode Kapitalisasi Pendapatan (Capitalized Earnings Method),

Metode Nilai Sekarang Dan Laba Bersih (Present Value of Earnings after Tax Method), Metode Ants Kas

Bebas (Free Cash Flow) dan Metode EVA ternyata masing-masing merniliki hasil yang berbeda, kecuali

Metode Arus Kas Bebas dan Metode EVA yang memiliki hasil yang sama. Namun demikian dalam Metode

Arus Kas Bebas tidak dapat menunjukkan adanya penciptaan nilai sebelum seluruh nilai proyeksi ants kas

bebasnya didiskontokan ke claim nilai sekarangnya. Sedangkan Metode EVA dapat menjelaskan adanya

penciptaan atau penghancuran nilai pada suatu perusahaan dari masing-masing proyeksinya. Penilaian

akuisisi masing-masing perusahaan target dihitung dengan net value added, yaitu jumlah nilai yang diterima

dikurangi dengan jumlah yang dibayarkan. Akusisi yang berhasil adalah apabila perusahaan target akuisisi

memberikan net value added yang positif pada perusahaan yang mengakuisisi. Dalam implementasi, metode

EVA dianggap lebih praktis karena kemudahannya dalam perhitungan dan penggunaannya serta

mencerminkan kondisi perusahaan lebih tepat dan akurat. Namun demikian keberhasilan penerapan metode

EVA dalam suatu perusahaan tidak terlepas juga dari ketepatan dalam memahami dan melakukan filosofi

EVA.
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