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Perkembangan rights issue di pasar modal Indonesiayang dimula pada tahun 1989 semakin tahun terakhir
ini. Pemahaman mengenai rights

issue merupakan salah satu tujuan skripsi ini. Sedangkan melalui studi lapangan, skripsi ini bertujuan
meneliti pengaruh rights issue terhadap kinerja harga saham sekaligus menguji efisiensi bentuk setengah
kuat pada Bursa Efek Jakarta. Studi kepustakaan dalam skripsi ini adalah untuk mengetahui landasan teoritis
dari rights issue dan efisiens pasar. Pengaruh rights isssue terhadap kinerja harga saham diteliti melaui
suatu event study di sekitar minggu pengumuman dan minggu terjadinya ex-right. Penelitian ini mengambil
sampel saham-saham yang melakukan rights issue di lingkungan Bursa Efek Jakarta pada periode Januari -
Oktober 1994. Dalam mengestimasi imbalan normal saham digunakan tiga buah metode, yaitu: Market
Adjusted Return Method, Simple Market Model, dan AC Method-Market Model. Hasil penelitian dengan
ketiga metode menunjukkan bahwa meskipun terdapat imbalan abnormal rata-rata yang signifikan sebelum
tanggal pengumuman namun tidak terdapat indikasi yang menunjukkan antisipasi pasar terhadap informasi
akan adanyaright issue. Setelah tanggal pengumuman didapati adanya suatu reaksi positif dari pasar
terhadap pengumuman rights issue selama enam minggu yang ditunjukkan adanyaimbalan abnormal rata-
rata yang positif walaupun nilainyatidak signifikan. Reaksi positif ini kemudian diikuti adanya penurunan
nilai imbalan abnormal rata-rata hingga satu minggu sebelum akhir masa pengamatan yang diperkirakan
karena setelah ssham memasuki masa masa exright terjadi koreksi harga yang tajam sehingga
mengakibatkan adanya abnormal loss yang signifikan. Adanyaimbalan abnormal yang signifikan pada
minggu ex-right serta abnormal loss yang signifikan pada beberapa minggu setelah minggu pengumuman
dan minggu ex-right menunjukkan bahwa Bursa Efek Jakarta belum memasuki efisiensi pasar bentuk
setengah-kuat. Penelitian efisiensi pasar modal hendaknya diperkuat oleh penelitian-penelitian sgjenis
dengan perbaikan pada jumlah sampel dan metodologi penelitiannya.
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