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Abstrak
 

Pada intinya, penelitian ini bertujuan untuk melihat bagaimana proses mekanisme transmisi kebijakan

moneter berjalan di Indonesia. Pendekatan yang dipakai bukan menggunakan dua pendekatan utama yang

telah lama ada dalam teori moneter tetapi menggunakan model Peter J. Montiel : Keseimbangan Umum

Mekanisme Transmisi. Periode penelitian dimulai dari 1970 kuartal I sampai dengan kuartal IV tahun 1977,

karena spesifikasi model yang disyaratkan Montiel. Dari empat macam instrumen kebijakan moneter yang

ditulis Montiel, hanya tiga yang relevan karena instrumen rrr tidak pernah berubah selama periode

penelitian. Karena Montiel belum menjalankan / run modelnya, maka studi ini bersifat menguji hipotesa

yang disampaikannya. Seluruh hipotesanya teruji kecuali untuk instrumen tingkat bunga yang mempunyai

perilaku yang terbalik. Dugaan penyebabnya adalah terjadinya currency substitution, laju tingkat inflasi

yang fluktuatif dan cenderung meningkat sehingga mendorong masyarakat untuk melakukan berbagai

tindakan inflation hedging, atau unsur-unsur lain seperti sifat / mental / budaya masyarakat. Untuk itu

diperlukan studi lanjutan. Hasil lain adalah adanya time lag satu kuartal yang berarti baru setelah tiga bulan

terlihat respon dari suatu perubahan kebijakan moneter.
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