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Tesisini membahas estimasi imbal hasil dan penggambaran kurvaimbal hasil Surat Utang Negara (SUN)
periode 2008-2009 dengan model McCulloch Cubic Spline dan dengan model Nelson Siegel. Setelah
dilakukan penghitungan maka akan dipilih model yang paling efektif dalam mengestimasi imbal hasil SUN.
Penelitian ini bersifat kuantitatif dengan menggunakan bantuan software microsoft excel solver add-ins
dalam proses estimasi imbal hasil model. Untuk memilih model yang paling efektif maka dibandingkan data
total selisih imbal hasil masing-masing model terhadap imbal hasil aktual dengan uji hipotesis menggunakan
statistik nonparametrik.

Hasil penelitian menunjukkan kedua model dapat digunakan untuk mengestimasi dan menggambarkan
kurvaimbal hasil. Hasil penelitian, berdasarkan uji statistik nonparametrik, juga menunjukkan model Nelson
Siegel lebih efektif dibandingkan model McCulloch Cubic Spline dalam mengestimasi imbal hasil Surat
Utang Negara.

...... This study discusses the estimation of yields and the yield curves of Government Bonds (SUN) in period
of 2008-2009 using McCulloch Cubic Spline and Nelson Siegel model. This study will also choose the most
effective model in estimating the yield of SUN. This research uses quantitative method with Microsoft
excels software (solver add-ins) in its calculation. In order to choose the best model, both models are
compared by nonparametric statistic for Minimum Residual Error (MRE).

This research shows that both models are applicable for estimating and describing yield curve. Based on
Minimum Residual Error and nonparametric statistic, Nelson-Siegel is the better model than McCulloch
Cubic Spline.
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