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Volatilitas harga ssham-saham BUMN dalam tiga tahun terakhir menunjukan bahwa terdapat risiko dalam
berinvestasi di sektor BUMN. Salah satu informasi yang dapat diajukan untuk melihat tolok ukur
keuntungan berinvestasi di sektor BUMN adalah indeks BUMN sebagai cerminan dari pergerakan harga
saham-saham BUMN. Namun, efisiensi metode perhitungan indeks perlu dipertimbangkan dalam pemilihan
model pembentukan indeks BUMN, sehingga pembentukan indeks BUMN dilakukan dengan menggunakan
dua metode pembobotan yang berbeda yaitu cap-weighted Fisher Price index dan Fundamental Index.
Karya Akhir ini menunjukkan bahwa indeks Fundamental BUMN cocok untuk dijadikan acuan berinvestasi
pada sektor BUMN karena indeks ini lebih mencerminkan risiko dan return dari pergerakan saham-saham
BUMN daripadaindeks Fisher BUMN. Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa kinerjaindeks
Fundamental BUMN lebih baik daripada kinerjaindeks capweighted lainnya. Kondisi ini menunjukkan
bahwa indeks Fundamental BUMN dapat dikatakan Iebih efisien daripadaindeks lainnya, bahkan lebih
efisien daripada indeks pasar saat ini yaitu IHSG.

<hr>For the past three years, state-owned stock prices volatility shows that there are risks when investing on
state-owned sector. One of the information which may be used as a benchmark to see the advantage of
investing on stateowned sector is BUMN index, as areflection of state-owned stock prices movement.
However, the efficiency of the index cal culation method should be considered in the selection of indexing
model. Thus, BUMN index is created using two different weightening methods, which are cap-weighted
Fisher Price Index and Fundamental Index.

This thesis shows that Fundamental BUMN index is suitable for giving risk and return information and also
price movements when investing on state-owned sector, better than Fisher BUMN index. This thesis results
also show that Fundamental BUMN index out-performs the cap-weighted indexes. This condition tells us
that Fundamental BUMN index is more efficent than the other indexes, even more efficent than the market
index, which isIHSG.
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