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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh penggabungan mata uang (currency

union) yang terjadi di kawasan Uni eropa terhadap international risk sharing dan home bias di kawasan

tersebut dan mekanisme yang digunakan dalam risk sharing di kawasan tersebut. Penelitian ini meneliti pada

sebelas negara awal yang mengadopsi mata uang euro. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah

data konsumsi di masing-maing negara dan output (GDP) di masing-masing negara yang dimulai dari tahun

1975 sampai 2004. Dalam international risk sharing terdapat mekanisme yang digunakan, terdapat dua

mekanisme yaitu income smoothing dan consumption smoothing.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dengan terjadinya penggabungan mata uang mempunyai pengaruh

yang signifikan terhadap perkembangan risk sharing dan home bias. Penggabungan mata uang dapat

mendorong terjadinya international risk sharing ke arah yang lebih baik sehingga dapat mengurangi jumlah

home bias. Apabila suatu kawasan terjadi international risk sharing maka, negara-negara di kawasan tersebut

semakin terbuka ekonominya dan pergerakan modal antara negara semakin tinggi.

Mekanisme risk sharing yang digunakan melalui dua jalur yaitu income smoothing dan consumption

smoothing. Dari dua mekanisme tersebut, mekanisme yang paling banyak digunakan adalah melalui income

smoothing yaitu melalui adanya aliran dana dari luar negeri yang berasal dari investasi negara pada asset di

luar negeri.
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