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Tesisini membahas pembentukan asset pricing model dengan menggunakan multifactor pricing theory
terhadap saham-saham perusahaan minyak dan gas bumi pada Bursa Efek Indonesia, Singapore Exchange,
dan Bursa Malaysia, dalam kurun waktu Januari 2003 hingga Desember 2008. Penelitian ini bertujuan untuk
mengestimasi premi risiko, yang pada akhirnya digunakan untuk membentuk sebuah asset pricing model,
untuk dapat mengestimasi tingkat pengembalian saham-saham yang diteliti. Diharapkan hasil penelitian ini
dapat membantu investor maupun pihak yang berkepentingan lainnya untuk membuat keputusan investasi.
Penelitian ini bersifat eksploratif kuantitatif dengan menggunakan prosedur two-steps regression analysis
verss Fama-Macbeth. Empat faktor makro dipilih sebagai variable bebas, yaitu masing-masing return dari
harga spot minyak bumi, nilai tukar mata uang lokal terhadap dollar Amerika, yield spread obligasi
pemerintah Amerika Serikat, sertaindeks WIDOW dari Dow Jones; sedangkan variable terikat adalah return
saham. Penelitian ini mengungkapkan tidak adanya korelasi yang berarti antara fluktuasi faktor makro
dengan fluktuasi harga saham.
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The thesis discuss the construction of asse pricing model using the multifactor asset pricing theory, for
shares of oil, gas and energy companies in Indonesia Stock Exchange, Singapore Exchange, and Kuala
Lumpur Stock Exchange. The time scope of the research was from January 2003 up to December 2008. The
objective of the research isto estimate the risk premium for the four macro factors, which ini turnis utilized
to construct the asset pricing model that could be used to estimate the expected return of the shares. It is
expected that the result of the research might assist the investors and other interested partiesin making
investment decisions. The research is quantitative and explorative in nature, and utilizes the two-steps
regression analysis procedure of Fama-Macbeth. Four macro factors selected as independent variables, i.e.,
return of oil's spot price, local bond, and, Dow Jone's WIDOW index. The research reveals, that thereis no
significant correlation between the fluctuation of the macro factors wth the fluctuation of shares price.
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