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Abstrak
 

Karya akhir ini meneliti efek perubahan dari pendapatan riil dunia, ekspektasi nilai tukar rupiah pada nilai

ekspor riil dari komoditi-komoditi yang diekspor Indonesia ke dunia. Karya akhir ini menggunakan

autoregressive distributed lag - error corection mechanism (ARDI-ECM) yang diperkenalkan pada pesaran-

pesaran (1997) dan modifikasi dari model Klaassen serta model autoregression conditional heterocedasticity

in mean (GARCH-M). Secara khusus, dianalisis presentase perubahan dari nilai ekspor riil sebagai akibat

dari satu persen perubahan pada ekspektasi nilai tukar riil demikian pula halnya dengan regresor lainnya

seperti pendapatan riil dunia dan volatilitas nilai tukar riil. Data yang digunakan adalah data sembilan sektor

komoditi perdagangan berdasarkan satu digit kode SITC rev.4 (2007) periode Januari 2000 hingga April

2008 dalam deret waktu (time series) bulanan. Penelitian ini menemukan bahwa secara umum baik dalam

level agregate maupun sub agregat, nilai ekspor riil dipengaruhi secara signifikan dan positif oleh ekspektasi

nilai tukar riil dan pendapatan riil dunia. Tapi efek dari votalitas pada penelitian ini tidak memberikan hasil

yang pasti. Pada level agregat volatilitas mempengaruhi nilai ekspor riil secara signifikan dan positif, tetapi

memberikan hasil yang beragam pada level sub agregat: volatilitas dapat berpengaruh positif atau negatif

bergantung pada karakteristik dari komoditi yang diperdagangkan.

......

The focus of this study is to analyze the effect of changing world real income, expected real exchange rate

of rupiahs on real export value of Indonesia's exported commodities to the world. The study utilizes the

autoregressive distributed lag - error correction mechanism (ARDL-ECM) introduced by Pesaran and

Pesaran (1997) and its modified version of Klaassen (1999) combined with generalized auto regression

conditional heterocedasticity in Mcan (GARCH-M) modeling. Specifically, we investigate the effect of

percentages change of real export value as a result of one percent change in expected real exchange rate as

well as world real income and volatility of real exchange rate. We apply data on nine sectors of goods traded

commodities based on one digit SITC code rev. 4 (2007) for the period of January 2000 to April 2008 as

monthly time series. We discover that in general both at aggregate level and sub aggregate level, real export

value is effected significantly and positively by expected real exchange rate and by world real income.

However, the effect of volatility is inconclusive. While it effects the real export value significantly and

positively in aggregate level, the effect vary at sub aggregate level: they can be positive or negative

depending on characteristic of the traded commodities.
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