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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui besarnya pengaruh pendapatan riil masyarakat (GDP riil), suku
bunga, inflasi, nilai tukar rupiah, dan foreign direct invcstment (FDI) terhadap permintaan uang nominal di
Indonesia pada periode 2000 - 2008. Data yang digunakan berbentuk triwulan, yang bersumber dari
International Financial Statistics (IFS) yang dikeluarkan oleh IMF dan Statistik Ekonomi dan Keuangan
Indonesia (SEK 1) yang dikeluarkan oleh Bank Indonesia. Metode estimasi yang digunakan dalam penelitian
ini adalah Error Correction Model (ECM) dan uji kointegrasinya dengan prosedur Johansen’s dan Engle-
Granger.

Hasil estimasi model permintaan uang di Indonesia selama observas adalah, daiam model jangka panjang,
permintaan uang di Indonesia dipengaruhi oleh pendapatan riil masyarakat dengan koefisien estimasi
sebesar 2,282 dan foreign direct investment dengan koefisien estimasi sebesar 0,041. Model jangka pendek,
pertumbuhan permintaan uang dipengaruhi oleh pertumbuhan nilai tukar dengan koefisien estimasi 0,26 dan
pertumbuhan suku bunga dengan koefisien estimasi 0,016. Speed of adjustment, yaitu seberapa cepat

keti dakseimbangan pada periode sebelumnya mengkoreksi pada periode sekarang, sebesar 0,796% atau 11
bulan.

...... This research aims to know how the effect of the society’ s real Gross Domestic Product (GDP), interest
rate, inflation, rupiah’s exchange rate, and foreign direct investment (FDI) are toward nominal money
demand in Indonesiain the period of 2000-2008. The date of the research isin quarter form and based on
International Financial Statistics (IFS) issued by IMF and Economic Statistics and Indonesian Financial
(SEKI) issued by Bank Indonesia. Error Correction Model (ECM) is used as the estimation method of the
research and Johansen’s and Engle-Granger is as its co-integrated test.

The estimation result of the money demand model in Indonesia during the observation are that in long-term
model, money demand in Indonesia was effected by GDP with non linier estimation is 2,282 and foreign
direct investment with non linier estimation is 0,041. The growth of the money demand, in short-term
model, isinfluenced by exchange rate growth with the non linear estimation isin 0,26 and the interest rate
growth with the non linear estimation isin 0,016. Speed of adjustment is how fast the unbalance in the
previous period corrects the nowadays period, in the amount of 0,796% or 11 months.
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