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Abstrak
 

Reksadana merupakan salah satu investasi yang sudah cukup dikenal oleh masyarakat luas. Pada saat ini

perkembangan reksadana semakin meningkat baik dari segi volume perdagangan maupun jumlah investor

yang berpartisipasi. Oleh sebab itu diperlukan suatu perangkat untuk menilai kinerja investasi reksadana

yang dapat diandalkan oleh investor.

Penulis melakukan penelitian terhadap reksadana yang dimiliki oleh Dana Pensiun BPK PENABUR dengan

mengkhususkan reksadana saham untuk periode Januari 2005 hingga Desember 2007 sebagai subyek

penelitian. Pengukuran kinerja reksadana saham menggunakan 3 metode yaitu metode Sharpe, Treynor dan

Jensen dengan benchmark kinerja market (IHSG).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa portofolio reksadana saham yang dimiliki oleh Dana Pensiun BPK

PENABUR belum memberikan hasil yang optimal. Rekomendasi yang dapat diberikan kepada Pengurus

Dana Pensiun BPK PENABUR adalah untuk lebih cermat dalam memilih reksadana saham sehingga dapat

menghasilkan return yang optimal.

......Mutual Fund is an option of investment that broadly known by people. Nowadays, the development of

mutual fund is increasing both in volume and investor number. Accordingly, it requires a tool to evaluate

mutual fund performance which reliable for investor.

Writer performs a research of mutual fund-which owned by BPK PENABUR Pension Fund which specialty

in stock mutual fund for the period January 2005 until December 2007 as the subject of the research. Stock

mutual fund performance evaluation using 3 methods which are Sharpe, Treynor and Jensen, with market as

a benchmark.

The result of the research indicate that stock mutual fund portfolio which owned by BPK PENABUR

Pension Fund is not give an optimal return yet. It is recommend to management of BPK PENABUR Pension

Fund to be more selective in choosing stock mutual fund in order to reach an optimal return.
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