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Abstrak
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui hubungan penyaluran kredit perbankan, pembiayaan pasar

modal dan pertumbuhan sektor riil di Indonesia, kemudian akan dilakukan analisis bagaimanakah peranan

dari masing- masing variabel tersebut dalam menjelaskan perubahan variabel lainnya, termasuk respon tiap

variabel pada periode selanjutnya apabila terjadi shcck baik yang disebabkan oleh dirinya sendiri maupun

oleh variabel lain. Alat statistik yang digunakan adalah Vector Autoregression (VAR) dan uji kausalitas

Granger. Pola hubungan antar variabel dalam model VAR dianalisis dengan Impulse Response Function

(IRF) dan Variance Decomposition (VD), Sebelum dilakukan regresi dengan model VAR terlebih dahulu

dilakukan uji stasioner

Hasil Uji stasioner dengan menggunakan unit root test menunjukan bahwa ketiga variabel stasioner pada

first difference. Berdasarkan hasil uji empirik dengan mengunakan metode kausalitas Granger dan VAR,

dapat disimpulkan bahwa perubahan volume penyaluran kredit dan perubahan pertumbuhan sektor riil

memiliki hubungan saling mempengaruhi, perubahan pembiayaan pasar modal (total issurance saham dan

obligasi) dan perubahan pertumbuhan sektor riil juga memiliki hubungan saling mempengaruhi dan

perubahan pembiayaan pasar modal (total issurance saham dan obligasi) berpengaruh terhadap perubahan

volume penyaluran kredit namun tidak sebaliknya. Dalam menjelaskan perubahan volume kredit secara

umum peranan pembiayaan pasar modal lebih dominan/signifikan dibandingkan sektor riil, kemudian dalam

menjelaskan perubahan pembiayaan pasar modal peranan sektor riil lebih dominan/signifikan dibandingkan

volume kredit dan perubahan sektor riil peranannya lebih dapat dijelaskan oleh volume kredit dibandingkan

pembiayaan pasar modal. Adanya shock pada volume kredit secara umum akan direspon positif oleh sektor

riil, dan direspon negatif oleh pembiayaan pasar modal, adanya shock pada pembiayaan pasar modal secara

umum akan direspon positif oleh sektor riil dan volume kredit walaupun tidak secara spontan, kemudian

adanya shock pada perubahan sektor riil akan secara umum direspon positif oleh perubahan volume kredit

dan direspon negatif oleh pembiayaan pasar modal.

......The aim of this research is to know the relationship of banking credit funding, financial Capital market

and the real sector growth in Indonesia then will be analyzed of the role of each variable in explaining

changes in other variables, including the response of each variable in the next period when the shock

occurred caused by themselves or by other variable. Statistical tool used was the regression of Vector

Autoregression model (VAR) and Granger’s causality. Patiem uf the relationship between variables in VAR

model will be analyzed with the Impulse Response Function (IRF) and variance Decomposition (VD). Prior

to the regression model with VAR, first stationery test conducted.

The results of stationery test with a unit root test shows that the three variables are stationer in the first

difference. Based on the results of empirical tests using the method of Granger’s causality and VAR, it can

be concluded that changes in the volume of credit funding and changes in the real sector growth have

relationships affect each other, changes in financial Capital market (total issuance bonds and stocks) and

https://lib.ui.ac.id/detail?id=127196&lokasi=lokal


changes in the real sector growth also have relationships affect each other and changes in financial Capital

market (total issurance bond and stock) changes affect the volume of credit, but not vice versa. To Explain

the changes in the volume of credit in general, the role of Capital markets more dominant / significant

compared to the real sector, and changes in the role of Financial Capital market, the real sector more

dominant/significant than the volume of credit and changes in the real sector role can be explained more by

credit volume compare to the financial Capital market. There is shock at the volume of credit in general

responded positive by the real sector, and negative by Financial Capital market, the financial shock on the

Capital markets in general will be responded positive by the real sector and the volume of credit even if not

spontaneously, then there is a shock in the change of sector real general ly responded positive by volume

changes and negative responds by credit and financial capital market.


