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Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh indikator atau ukuran risiko berdasarkan akuntansi
terhadap risiko sistematis saham sektor industri barang konsumsi periode 2003-2007. Penelitian ini
mengguna kan metode OLS dengan jenisdata cross section. Pengurangan variabel dilakukan untuk
mengatasi masalah multikolinieritas antar variabel bebas dalam penelitian ini untuk mendapatkan model
pene litian yang optimal, dengan model yang lebih sederhana namun memiliki kemampuan prediksi yang
terbilang lebih efektif.

Hasil penelitian me nunjukkan bahwa terdapat indikator atau ukuran risiko akuntansi yang memiliki
pengaruh terhadap beta, yang digunakan untuk meng gambarkan risiko sistematis dari saham. Total aset
signifikan ber pengaruh positif terhadap risiko sistematis saham. Likuiditas, yang direfleksikan oleh current
ratio memiliki pengaruh negatif yang signi fikan terhadap risiko sistematis. Earnings variability yang
diperoleh dari standar deviasi earnings to price ratio secara signifikan berpe ngaruh positif terhadap risiko
Sistematis saham.

<hr><i>The purpose of thisresearch isto investigate the effect of accounting determined risk measures on
systematic risk of consumer goods sec tor for the period 2003-2007. This research uses OL S method with
cross section data. Omission of variabelsis used to alleviate the problem of multicollinearity in this research
to find an optimal model which is more simple but with more effective prediction ability.

This research shows that accounting determined risk measures have effect on beta, which is used to reflect
systematic risk on stocks. Total assets has significant positive effect on systematic risk. Liqu idity, whichis
reflected by current ratio, is negatively associated with systematic risk and has significant effect also on
systematic risk. Earnings variability that is derived from standard deviation of earning to price ratio has
significant positive effect on systematic risk.</i>
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