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Aset yang dimiliki (asset-in-place) dan kesempatan pertumbuhan (growth opportunities) di masa depan
merupakan sumber nilai perusahaan (value of the firm). Kesempatan pertumbuhan perusahaan tergantung
pada kesempatan-kesempatan investasi potensial yang dapat dimanfaatkan oleh perusahaan, yang disebut
kumpulan kesempatan investas (investment opportunity set). Sayangnya, kesempatan investas relatif sulit
untuk diamati oleh pihak eksternal perusahaan, karenaitu dibangun suatu model yang menunjukkan
bagaimana cara memeriksa atau mengukur investment opportunity set. Penelitian ini mencoba menjelaskan
hubungan antara tingkat profitabilitas, ukuran perusahaan, multinasionalitas, struktur keuangan, dan risiko
sistematis dengan investment opportunity set. Penelitian dilakukan terhadap perusahaan-perusahaan
manufaktur di Indonesia dalam kurun waktu 2003-2005. Hasil penelitian ini menunjukkan adanya hubungan
positif antara ukuran perusahaan dengan investment opportunity set yang dimilikinya. Sebaliknya tingkat
profitabilitas, multinasionalitas, leverage, dan risiko sistematis ditemukan berhubungan negatif dengan
investment opportunity set.
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