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Abstrak
 

Efficient market hypothesis berpendapat bahwa harga sekuritas merefleksikan seluruh informasi yang

tersedia. Peringkat obligasi dan peringkat perusahaan merupakan bentuk informasi berupa penilaian

kelayakan kredit perusahaan terkait dengan suatu surat hutang tertentu maupun perusahaan secara

keseluruhan. Diduga bahwa peringkat mempengaruhi ekspektasi investor terhadap perusahaan. Oleh karena

itu, pasar akan bereaksi terhadap informasi tersebut.

 

Dengan menggunakan metode event studies, penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh pengumuman

peringkat obligasi dan peringkat perusahaan pada sampel conditional dan unconditional terhadap return

saham selama event period, pra-event periode, event date, serta post-event period. Selain itu, akan dilakukan

perbandingan antara pengaruh pengumuman peringkat obligasi dan pengaruh pengumuman peringkat

perusahaan terhadap return saham.

 

Dari hasil penelitian ditemukan bahwa selama event period, pra-event periode, event date, maupun post-

event period, pengumuman perubahan peringkat obligasi dan peringkat perusahaan tidak mengandung

informasi yang signifikan (no news) bagi investor di Indonesia. Namun, jika dilihat dari t AR harian, ada

reaksi yang sifnifikan pada upgrade pengumuman peringkat obligasi dan peringkat perusahaan. Selain itu,

pengumuman peringkat obligasi mempengaruhi return saham dalam skala yang berbeda dengan pengaruh

peringkat perusahaan terhadap return saham.
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