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Dalam penelitian ini dilakukan pengujian terhadap besarnya nilai value at risk dengan dan tanpa hedging.
Tujuannya adalah untuk melihat apakah kegiatan hedging dapat memberikan manfaat untuk menurunkan
risiko kerugian akibat adanya fluktuasi harga minyak mentah dan apakah hedging yang ada saat ini telah
gyari‘ah compliant. Data yang digunakan adalah data spot harian minyak mentah untuk jenis WTI, Brent dan
OPEC Basket Price untuk periode waktu 1 Januari 2003 sampai dengan 24 Maret 2009. Uji hipotesis
menggunakan data future contract harian periode tahun 2007-2008 untuk jenis minyak WTI dengan
perhitungan. metode Peak-over Threshold.

Hasil penelitian menunjukkan adanya penurunan nilai value at risk ketika melakukan hedging menggunakan
future contract jangka waktu 1 bulan. Penelitian ini juga mengkaji dasar implementasi future contract
syari'ah yang dikembangkan oleh Negara Malaysia serta kendal a-kendala yang ada dalam mengembangkan
keuangan syari'ah.

...... This research evaluates VaR with and without hedging. It's aimed to see whether hedging can give value
added by minimizing fluctuation oil pricerisk and to seeif it issyari'ah compliant already.Data used in this
research are daily spot for WTI, Brent and OPEC Basket price on the period of January,1st 2003 until
March, 24th 2009. The hypothesis used is daily future contract for WTI crude oil for the year 2007 and
2008. Risk calculation (VaR ) using Extreme Vaue Theory with Peakover Threshold method.

The result showed that the VaR with hedging activities in one month future contact can be minimized then
before hedged. This research also tried to see basic syari‘ah future contract implementation which are
developed in Malaysia and evaluate constraints on developing financial syari‘ah instruments.
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