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Investasi saham menjanjikan imbal hasil yang cukup tinggi, namun mengandung risiko yang juga cukup
tinggi. Untuk mengantisipasi tingginya risiko tersebut, banyak investor melakukan perlindungan nilai
(hedging) saham mereka dengan cara membeli opsi terhadap saham yang mereka miliki. Salah satu jenis
opsi adalah opsi put Amerika, dengan opsi ini, pemegang opsi (holder) memiliki hak untuk menjual saham
pada harga tertentu dalam jangka waktu tertentu. Ciri khusus opsi ini adalah, holder bebas menjual pada saat
sebelum atau ketika jatuh tempo. Karena itu penentuan harga opsi merupakan hal yang penting dalam
perdagangan opsi.

Salah satu metode untuk menentukan nilai opsi adalah metode L east-Square Monte Carlo (LSM) yang
dikemukakan oleh Longstaff dan Schwartz (2001). Metode ini bertujuan untuk menentukan waktu eksekusi
optimal opsi put Amerika dengan carasimulasi. Metode L SM ini akan diimplementasikan untuk menilai
harga opsi put saham Microsoft.
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