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Abstrak
 

Salah satu konsep pengukuran risiko di bidang industri keuangan adalah pengukuran yang mengacu pada

probability-based risk yang dikenal dengan value at risk atau VaR. Dalam melakukan pengukuran VaR,

digunakan metode historical simulation dan montecarlo simulation. Faktor risiko pasar yang menjadi obyek

pengukuran VaR adalah harga saham dari beberapa emiten yang diperdagangkan pasar. Untuk menaksir

nilai VaR yang dikehendaki, diambil data harga saham periode Januari 2006 sampai dengan 28 Desember

2007. Sementara itu, dalam suatu periode waktu tertentu, harga saham pasar dapat bergerak turun atau naik,

sebagai dampak akibat kejadian yang luar biasa atau ekstrim dalam pasar keuangan. Model VaR tidak dapat

menangkap situasi yang ekstrim ini, karena modal VaR hanya dapat digunakan dalam kondisi pasar yang

normal. Untuk menghitung nilai VaR dalam situasi yang ekstrim ini, digunakan metode Stress Testing.

Historical scenarios adalah salah satu teknik untuk menghitung VaR stress testing. Teknik ini berdasarkan

kejadian-kejadian masa lampau (historical scenarios) yang dapat diaplikasikan pada kondisi sekarang.

......One of the concepts of risk measurement method known as the "value at risk" or VaR. In VaR

measurement, the historical simulation and the montecarlo simulation are exercised with the stock market

index postulated as the market risk factor. To measure the desired VaR value, the stock market prices data

for the period of January 2006 to December 2007 are employed. During the period, certain stock market

prices showed increase or decrease movement as a result of financial extreme event in the global market

system. VaR model can not capture this extreme financial event, because VaR should be use in normal

market condition only. To calculate VaR value in the extreme financial events, stress testing method is

employed. Historical scenarios is but one of the techniques to assess VaR stress testing . This technique is

based on historical event (historical scenarios) and the calculation results may be applied to present

condition.
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