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Investasi pada instrumen reksa dana yang berbasis saham mengandung tingkat risiko yang relatif 1ebih besar
daripadainvestasi lain seperti deposito, tabungan dan obligasi. Hal ini dikarenakan penghasilan dari saham
yaitu berupa deviden dan capital gain bersifat tidak pasti, dimana deviden ini dapat dibayarkan oleh
perusahaan jika ada kelebihan kas. Di lain sisi capital gain ditentukan naik turunnya harga saham di bursa.
Risiko tersebut muncul karena adanya volatilitas (fluktuasi) harga sekuritas dari waktu ke waktu.

Penelitian karya akhir ini bertujuan untuk mengetahui profil volatilitasimbal hasil Nilai AktivaBersih
(NAB) reksa dana saham. Model yang dihasilkan diharapkan dapat digunakan untuk memprediksi tingkat
volatilitas di masa yang akan datang, yang berguna dalam penentuan keputusan investasi. Pembentukan
model adalah dengan menggunakan metode ARCH/GARCH. Penelitian ini menggunakan pendekatan single
index dimanaindeks pasar digunakan sebagai variabel independen yang memprediksi NAB. Pembentukan
model ARCH/GARCH diawali dengan proses mean lalu kemudian dilanjutkan proses conditional variance
dimana kemudian baru bisa ditentukan profil volatilitas dari masing-masing reksa dana saham yang
dijadikan sampel. Pemodelan dengan menggunakan ARCH/GARCH baru bisa dilakukan apabila didapatkan
adanya volatilitas yang tidak konstan atau ada masalah heteroskedastisitas. Hasil penelitian ini menunjukkan
hanya ada 3 reksa dana yang dapat dimodelkan dengan menggunakan ARCH/GARCH, hal ini berarti
volatilitas imbal hasil reksa dana saham secara umum relatif konstan. Volatilitas yang konstan diduga karena
efek dari diversifikasi, dimanaterjadi pengurangan unsystematic risk. Model GARCH(1,1) dan
GARCH(1,0) merupakan model yang paling cocok digunakan untuk menggambarkan volatilitas portofolio
reksa dana saham. Kesimpulan ini berdasarkan temuan hasil penelitian yang menyatakan bahwa model
GARCH(1,1) adalah model yang paling optimal untuk dua reksa danayang volatilitasnyatidak konstan,
kecuali Reksa Dana Mawar yang model terbaiknya adalah GARCH(1,0).
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