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Faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan pembayaran dividen pada perusahaan manufaktur yang go-
public di Bursa Efek Jakarta (BEJ) Penelitian ini dilatarbelakangi dengan adanya kenyataan bahwa
kebijakan dividen menimbulkan dua efek yang saling bertentangan, dimana pembayaran dividen dalam
jumlah besar akan bisa meningkatkan harga saham, tapi di lain pihak, pembayaran dividen dalam jumlah
besar juga akan menurunkan harga saham karena ketergantungan kepada sumber dana eksternal semakin
besar, sehingga akan menurunkan tingkat pertumbuhan perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah cash ratio (CR), debt to equity ratio (DER), equity to total
asset ratio (ETAR), return on investment (ROI), earning per share (EPS), tingkat pertumbuhan penjualan
(GS), dan ukuran perusahaan (SIZE) berpengaruh secara parsial terhadap dividend per share (DPS), dan
untuk mengetahui variabel manayang paling dominan mempengaruhi DPS pada perusahaan manufaktur
yang go public di Bursa Efek Jakarta selama periode 2000 sampai dengan 2004. Hasil regresi panel data
menunjukkan bahwa secara parsial hanya variabel earning per share (EPS) memiliki pengaruh yang
signifikan. Hasil uji fixed effect dan random effect pada model ini menunjukkan bahwa tidak terdapat fixed
effect dan random effect pada model yang digunakan, sehingga dapat disimpulkan bahwa model persamaan
yang digunakian dalam penelitian ini cukup efisien dan tidak bias.

<hr>

Factors that affect the policy of dividend payment on public manufacturing companies listed on Jakarta
Stock Exchange. The background of this research is based on the fact that dividend policy creates two
opposite effects. On one side, dividend payment in gross will be able to improve the share?s market price,
but on the other side, dividend payment in gross will also reduce the price because of increasein
dependency on external fund sources, therefore will reduce the level of company growth.

Thetarget of thisresearch isto obtain knowledge on whether cash ratio (CR), debt to equity ratio (DER),
equity to total asset ratio (ETAR), return on investment (ROI), earning per share (EPS), growth sales (GS),
and size of company (SIZE) have effects partially on dividend per share (DPS), and which among them has
the most significant influence on public manufacturing companies? DPS listed on Jakarta Stock Exchange
between the year of 2000 and 2004. Panel data analysis indicates that partially only the variable of earning
per share (EPS) has the significant influence. The result for fixed effect and random effect tests on this
model shows that there are no fixed and random effects on applied model. Therefore it can be concluded that
the equation model which isused in this research is efficient enough and not deflect.
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