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Penelitian yang dilakukan oleh penulis saat ini adalah pengaruh merger dan akuisisi terhadap kinerja
sahamnya yang ditunjukkan oleh abnormal return yang diperoleh perusahaan. Penelitian ini dilakukan
terhadap 30 perusahaan yang sudah listing di pasar modal sejak tahun 1991 sampai 1996.

Berdasarkan teori signaling yang dipilih, penulis mengajukan hipotesis yang menyatakan bahwa merger dan
akuisisi akan menimbulkan abnormal return positif bagi perusahaan yang melakukannya. Hasil yang
diperoleh untuk rata-rata dari total keseluruhan perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi adalah
abnormal return yang negatif dan signifikan.

Hasil yang diperoleh tersebut tidak sepenuhnya benar karena apabila merger tersebut dibagi dalam bentuk
yang lebih spesifik maka hasil yang diperoleh akan berbeda. Abnormal return positif terjadi pada merger
horisontal walau nilainya memang tidak signifikan sedangkan merger yang dilakukan kelompok perusahaan
dengan ukuran (size) terbesar memberikan nilai positif yang signifikan.

Hasil tersebut menunjukkan bahwa merger dan akuisisi tetap dapat memberikan kinerja yang positif bila
dilakukan dengan strategi yang tepat.
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