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Abstrak
 

Pasar modal (capital market) menjadi bagian yang sangat penting bagi perkembangan perekonomian suatu

negara, karena jika kondisi pasar modal suatu negara baik, dalam arti perkembangan harga saham relatif

naik, maka dapat dikatakan bahwa perekonomian Negara tersebut juga baik, Pada masa krisis moneter

hebat-hebatnya yaitu periode Januari 1998 sampai dengan Desember 2000, bursa saham mengalami tekanan

yang sangat hebat, hal tersebut terlihat dari penurunan harga-harga saham yang luar biasa drastis. Hal

tersebut tentunya sangat merugikan investor.

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana sebetulnya hubungan antara variabel-variabel ekonomi

makro terhadap Imbal Hasil yang akan diterima oleh investor dalam hal ini diwakili oleh Imbal Hasil 1HSG

dan Imbal Hasil LQ45. karena kedua indeks' tersebut mampu mewakili kinerja perusahaan-perusahaan yang

ada di Indonesia khususnya yang listing di bursa saham.

 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengaruh dari variabel-variabel makro tersebut tidaklah bersifat

individu, namun secara bersama. Model untuk menduga hubungan antara Imbal Hasil IHSG dengan variabel

ekonomi makro, sebaiknya menggunakan lag (Sakhowi, 1999; Suripno, 2002), sedangkan Imbal Hasil LQ45

menggunakan model tanpa lag.
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