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Abstrak
 

Suatu sekuritas memiliki nilai intrinsik tertentu (nilai yang seharusnya) yang ditentukan oleh faktor-faktor

fundamental yang mempengaruhinya. Pendekatan nilai intrinsik sekuritas dari faktor-faktor fundamental

perusahaan didasarkan pada harga sekuritas yang pergerakannya akan dipengaruhi oleh kinerja perusahaan

(misalnya tingkat penjualan dan laba usaha). Dalam hal ini laporan keuangan perusahaan memegang

peranan penting. Dengan mengevaluasi laporan keuangan tersebut akan diketahui perkembangan dan

kondisi keuangan perusahaan. Karena kondisi keuangan perusahaan akan mempengaruhi kemampuannya

untuk membagikan dividen. Dengan membandingkan nilai intrinsik dengan harga pasar sekuritas analis

dapat mengetahui harga yang wajar (sesuai dengan nilai intrinsiknya). Analis atau investor selanjutnya akan

dapat memanfaatkan situasi tersebut dalam penentuan keputusan investasi untuk memperoleh keuntungan

yang telah diperhitungkan. Untuk mengadakan interpretasi dan analisa keuangan suatu perusahaan

diperlukan suatu ukuran tertentu. Ukuran yang sering digunakan dalam analisa keuangan adalah rasio, yang

merupakan alat untuk menjelaskan hubungan antara dua macam data keuangan.

 

Penelitian ini bermaksud untuk menjawab pertanyaan faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi

pergerakan dari return. Apakah return on assets, return on equity, earning per share, profit margin, assets

turn over, rasio leverage dan debt to equity ratio berpengaruh nyata pergerakan return saham. Dari faktor-

faktor tersebut manakah yang paling dominan mempengaruhi return saham-saham tersebut. Faktorfaktor

fundamental yang diteliti tersebut di atas dijadikan sebagai variabel-variabel independen, ditentukan

berdasarkan pada skema Du Pont system yang diperluas.

 

Model penelitian dirancang melalui langkah-Iangkah penelitian yang dimulai dari operasionalisasi variabel,

penetapan jenis dan sumber data, metode pengumpulan data, metode analisis dan diakhiri dengan pengujian

hipotesis. Obyek dari penelitian ini perusahaan-perusahaan publik dimana saham-sahamnya terdaftar dalam

indeks LQ-45 di Bursa Efek Jakarta yang mengeluarkan laporan keuangan secara lengkap. Melalui laporan

tahunan perusahaan-perusahaan publik tersebut didapat data mengenai faktorfaktor fundamental dari

perusahaan tersebut melalui rasio-rasio finansialnya. Data diperoleh dari neraca dan laporan keuangan

perusahaan-perusahaan publik yang dilisting di Bursa Efek Jakarta. Metode yang digunakan dalam

penelitian ini adalah metode deskriptif dan verifikatif, dengan melakukan pengumpulan data,

menginventarisasikan, mengolah sampai menyajikan hasil disertai interpretasi, dan memberikan gambaran

tentang hubungan antar variabel yang diteliti sehingga akhirnya akan didapat gambaran yang jelas tentang

pokok permasalahan yang diteliti.

 

Penelitian ini menggunakan perangkat lunak pengolah data hasil penelitian yaitu SPSS. Untuk melakukan
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analisis data, seluruh variabel diukur saling pengaruh mempengaruhinya menggunakan prosedur bivariate

Pearson Correlation dengan uji one tailed menggunakan exclude cases pairwises. Variabel-variabel

independen yang telah diuji korelasinya terhadap variabel dependen (return saham) dianalisa secara serentak

dengan menggunakan analisis regresi berganda metode enter dengan exclude cases listwise Untuk melihat

variabel-variabel yang paling mempengaruhi secara berunatan dilakukan analisis regresi berganda dengan

metode backward menggunakan exclude cases listwise. Metode backward ini akan digunakan untuk

mengeluarkan satu persatu variable independen yang paling tidak mempengaruhi dalam persamaan regresi.

 

Berdasarkan hasil output SPSS variabel-variabel asset turn over, return on assets, leverage ratio, debt to

equity ratio, return on equity, dan earning per share memberikan hubungan yang nyata dengan return saham,

tetapi variabel-variabel tersebut memberikan rata-rata hubungan yang rendah. Sedangkan variabel profit

margin tidak memberikan hubungan secara nyata kepada return saham sehingga dikeluarkan untuk

pengujian persamaan liniernya.

 

Hubungan linier variabel-variabel independen (assets turn over, return on assets, return on equity, earning

per share, leverage ratio, debt to equity ratio) secara bersamaan pada tahun 2001 berpengaruh nyata terhadap

variabel dependennya (return saham), sedangkan pada tahun 2002 terjadi sebaliknya. Pada penelitian

selanjutnya dengan variabel dependen earning yield, pada tahun 2001 dan 2002 terdapat hubungan linier

yang nyata dengan variabel-variabel independennya (public share, capitalization, profit margin, assets turn

over, return on assets, leverage ratio, debt to equity ratio, price to book value, dan price earning ratio) secara

bersamaan.


