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Seiring dengan perkembangan perekonomian dan persaingan yang semakin ketat, kelangsungan hidup
maupun kesempatan berkembangnya suatu perusahaan sangat dipengaruhi oleh ketersediaan dana serta
akses terhadap sumber dana yang tersedia. Alternatif sumber pendanaan bagi perusahaan umumnya berasal
dari modal sendiri atau hutang. Pinjaman dari bank merupakan salah satu sumber pendanaan utama bagi
sebagian besar perusahaan di Indonesia. Deregulasi Pakto ‘88 memberi kemudahan persyaratan pendirian
bank, sehingga mengakibatkan munculnya sejumlah bank-bank baru.

Menghadapi kesempatan investasi yang menguntungkan dalam kondisi keterbatasan modal, maka
pendanaan melalui hutang kepada bank merupakan carayang relatif cepat bagi perusahaan untuk dapat
merealisas peluang-peluang yang ada. Selanjutnya terjadi ekspansi kredit yang tak terkendali dan
peningkatan jumlah kredit macet yang cukup berarti. Tetapi penggunaan pinjaman bank yang berlebihan
justru akin berpengaruh negatif pada cash flow perusahaan. Apalagi saat ini kondisi perbankan nasional
sedang mengalami keguncangan karena krisis moneter.

Sumber pendanaan lain yang layak untuk dipertimbangkan adalah sumber dana yang memberikan biaya
lebih murah dibanding pinjaman bank. Penerbitan saham atau pendanaan melalui pasar modal adalah
aternatif selain hutang bank pada saat suku bunga bank tinggi. Selain memperoleh sumber pendanaan,
perusahaan juga mendapat keuntungan lain. Sebagian dana yang diperoleh dapat digunakan untuk
membayar hutang bank, dengan demikian beban bunga dan cicilan menjadi ringan. Struktur modal menjadi
lebih baik dengan turunnya rasio debt to equity.
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