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Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui ada tidaknya pola otokorelasi return pada portofolio industri,
profitabilitas strategi momentum dan hubungan antara pola otokorelasi return dan profitabilitas strategi
momentum di Bursa Efek Jakarta periode Januari 2001 sampai dengan Desember 2004.

Metode analisis dipakai dekomposisi profit dari Lo and MacKinlay (1990) dengan menguji otokorelas
return portofolio industri berdasarkan data indeks harga saham sektoral mingguan dengan periode lag k = 1,
2, 4, 12 dan 26 minggu. Uji one samplet test untuk mengetahui profitabilitas strategi momentum pada tiap-
tiap periode lag. Untuk mengetahui keeratan hubungan antara otokorelasi return dan profitabilitas strategi
momentum dipakai uji korelasi Pearson.

Hasil penelitian menunjukkan adanya otokorelasi return pada tiap-tiap portofolio industri yang signifikan
padalag k=2, 4, 12, dan 26 minggu. Otokorelasi return juga memberikar kontribusi yang besar bagi
terbentuknya momentum profit. Strategi momentum berdasarkan portofolio industri menghasilkan
keuntungan yang signifikan pada periode lag k = 12 minggu, tetapi tidak menunjukkan adanya keuntungan
pada periode lag yang lebih kecil. Strategi kontrarian berdasarkan portofolio industri memberikan
keuntungan pada periode lag k = 26 minggu.

<hr><i>The aim of thisresearch isto reveal the existence of return autocorrelation in industry portfolio,
profitability of momentum strategies and the pattern of return autocorrelation in the Jakarta Stock Exchange
in the period of January 2001 to December 2004.

Analysis method implemented in this research is the profit decomposition Lo and MacKinlay (1990) by
examining the return autocorrelation in the portfolio industry based on weekly industrial index with lag k =
1,2,4,12 and 26 weeks. One sample of t test is conducted to explore the profitability of momentum strategy
in each lag period. To explore how closed the correlation between return autocorrelation and profitability of
momentum strategy is author utilize Pearson's correlation test.

Research show the existence of return autocorrelation in each industry portfolio is significant on lag k = 2, 4,
12 and 26 weeks. Return outocorrelation also shares significant contribution in constructing the profit
momentum. Momentum strategy based on industry portfolio yield significant profit in lag period of k = 12
weeks, but show no gain profit in smaller lag period. Contrarian strategy based on industry portfoliois
proved also to yield profit in lice lag period of k = 26 weeks.</i>
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