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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh tingkat pengembalian pasar atau market

return dan faktor makro ekonomi (tingkat inflasi, tingkat suku bunga bank Indonesia, kurs Rp terhadap US$,

harga emas dan jumlah uang yang beredar) terhadap return saham individu maupun terhadap return portfolio

sektor industri barang konsumsi,

 

Model yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah model regresi linier berganda dengan menggunakan

tujuh variabel; return saham, return portfolio sebagai variabel dependen serta enam variabel lainnya, yaitu

market return dan beberapa variable makro ekonomi (tingkat inflasi, tingkat suku bunga bank Indonesia,

kurs Rp/US$, harga emas dan jumlah uang yang beredar) sebagai variabel independent

 

Dalam penelitian ini yang menjadi sampel penelitian adalah seluruh saharn yang termasuk dalam sektor

industri barang konsumsi sebanyak 35 saham yang listing dari tahun 1999 sampai dengan tahun 2003

dengan menggunakan data bulanan.

 

Dari hasil penelitian dapat diambil kesimpulan bahwa dari 35 return saham sektor industri barang konsurnsi

diperoleh bahwa market return adalah faktor yang paling berpengaruh terhadap return saham individu. Ini

dibuktikan dengan pengaruh positif dan signifikan pada tingkat signifikansi 5% adalah sebanyak 13 saham,

yaitu CEKA, DAVO, DLTA, INDF, MYOR, SKLT, GGRM, HMSP, MRAT, UNVR, KDSI, KICI dan

LMPI

 

Sementara terhadap saham AISA dan KLBF pengaruhnya negatif. Begitu juga dengan hasil penelitian yang

dilakukan terhadap return portfolio saham sektor industri barang konsumsi sangat dipengaruhi secara

signifikan oleh market return.

 

Sementara itu, variabel tingkat inflasi berpengaruh negatif secara signifikan terhadap return saham SQBB

dan DNKS, begitu juga dengan variabel kurs Rp/US$ berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return

saham AISA dan KLBF, sedangkan terhadap return saham UNVR pengaruhnya positif Harga emas

berpengaruh terhadap return saham ADES, KICI dan LMPI secara negatif dan signifikan, tetapi terhadap

return saharn STTP positif Jumlah uang beredar berpengaruh negatif terhadap return saharn INDF secara

signifikan. Namun, secara keseluruhan beberapa variabel makro ekonomi tersebut tidak berpengaruh secara

signifikan terhadap return portfolio saham sektor industri barang konsumsi.

<hr><i>This research aim to know how influence of market return and macro economics factor (inflation

rate, Indonesia bank rate, rate of Rp to US$, price of gold and of money supply) to individual stock return

and also to consumer goods industrial portfolio return.
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Model to be used in this research is regression tinier model by using seven variable; stock return, portfolio

return as dependent variable and also six other variable, that is market return and macro economics variable

(inflation rate, Indonesia bank rate, rate of Rp/US$, price of gold and money supply) as independent

variable.

 

In this research which become sample is stocks which included in consumer goods industrial sector counted

sixty five stocks which is listing of year 1999 to 2003 by using monthly data.

 

From result of research can be taken conclusion; From sixty five stocks of consumer goods industrial

obtained that market return is most having an effect on individual stock return. This proved with positive

influence and significant at a = 5% is thirteen stock, that is CEKA, DAVO, DLTA, 1NDF, MYOR, SKLT,

GGRM, HMSP, MRAT, UNVR, KDSI, KICI and LMPI. But, AISA and KLBF its negative influence. So

also with Result of research to consumer goods industrial portfolio return very influenced significant by

market return.

 

While, inflation variable have an effect negative with significant to stock return of SQBB and DNKS,

Variable Indonesia bank Rate only having an effect on UNVR stock return positive, while to stock return of

AISA and KLBF its negative influence. Price of gold have an effect to stock return of ADES, KICI and

LMPI negative and significant, but to stock return of STTP positive. Money supply have an effect on

negative to stock return INDF by significant. But, macro economics variable do not have an effect

significant to consumer goods industrial portfolio return.</i>


