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Permintaan investor terhadap saham dipengaruhi oleh berbagai informasi. Salah satunya adalah informasi
akuntansi berupa laporan keuangan yang dipublikasikan perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui seberapa besar pengaruh informasi akuntansi tersebut terhadap harga pasar saham perusahaan-
perusahaan yang tergabung dalam 12 kelompok industri di BEJ dengan fondasi teoritis yang mendasari
model Feltham- Ohlson (1995) dalam periode amatan tahun 2002-2004. Komponen informasi akuntansi
yang digunakan adalah nilai buku ekuitas, laba sisa, aktiva operasi bersih, dan laba operasional.

Hasil penelitian menunjukkan variabel nilai buku ekuitas berpengaruh positif signifikan untuk 3 dari 10
kelompok industri, |aba sisa berpengaruh positif signifikan untuk 1 dari 10 kelompok industri, aktiva operasi
bersih berpengaruh negatif signifikan untuk 2 dari 10 kelompok industri, laba operasional berpengaruh tidak
signifikan terhadap harga pasar saham perusahaan publik yang terdaftar di BEr. Secara simultan semua
variabel yang ditinjau tersebut berpengaruh signifikan dan menjelaskan 16,5% pengaruh terhadap harga
saham sehingga cukup layak dijadikan alat analisis dalam memperkirakan harga pasar saham perusahaan.
<hr><i>Investor demand for stocksis influenced by various information. One is accounting information
such as published financial statement. This research investigates the effect of such accounting information
on the market price of stock listed on the Jakarta Stock Exchange for 2002 - 2004 period in 12 industries
based on framework of Feltham and Ohlson (1995) model. The proxies for accounting information
investigated in this study are book value of the firm's equity, residual income, net operating assets, and
operating profit.

Results of this study show that the book value of the firm's equity has significantly positive effect on the
stock price in three out of ten industries, residual income coefficient is significantly positive effect on the
stock price in one industry, and net operating assets coefficient is significantly negative in two industries.
Simultaneously those independent variables influence significantly and explain 16,5% of the influence on
the stock price and therefore appropriate to be considered the analysistool in estimating the stock price.</i>
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