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<b>ABSTRAK</b><br>

Tesisini dimotivasi oleh kondisi perekonomian saat ini khususnya perkembangan lembaga perbankan dan
pasar modal. Perbankan dan pasar modal sebagai bagian dari sistem keuangan mempunyai peran panting
dalam perekonomian. Bank sebagai |lembaga intermediaries mempunyai kegiatan utama menghimpun dana
dari masyarakat dan menyalurkan kredit kepada masyarakat. Pasar modal merupakan tempat bertemunya
pihak yang memerlukan dana dengan pihak yang menanamkan dananya secara langsung. Banyak pihak
berpendapat bahwa pertumbuhan kredit yang lambat karena suku bunga kredit yang tinggi. Secara teori,
suku bunga kredit merupakan basil transmisi suku bunga SBI. Dalam hal ini adalah suku bunga Sertifikat
Bank Indonesia (SBI) satu bulan. Oleh karenaitu penelitian ini mencoba untuk menganalisis hubungan suku
bunga SBI, pertumbuhan kredit, dan perkembangan pasar modal.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat apakah ada fenomena shifting pembiayaan dari perbankan ke
pasar modal. Selain itu, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara suku bunga SBl,
penyaluran kredit perbankan dan pembiayaan pasar modal.

Data yang digunakan adalah time series bulanan dari Januari 1998 sampai dengan Desember 2005. Data SBI
adalah data suku bunga SBI satu bulan. Data volume kredit merupakan data posisi kredit Rupiah dan Valuta
Asing Bank Umum. Data pembiayaan pasar modal diambil dari total issuance saham dan obligasi di Bursa
Efek Jakarta (BEJ). Data suku bunga SBI dan volume kredit diperoleh dari Bank Indonesia. Sedangkan data
pembiayaan pasar modal diperoleh dari CEIC.

Alat analisis yang digunakan adalah regresi model VAR. Sebelum dilakukan regresi dengan model VAR
terlebih dahulu dilakukan uji stationer, kemudian hubungan kausalitas antar variabel dalam sistem VAR
akan diketahui dari basil uji kausalitas Granger. Pola hubungan antar variabel akan dianalisis dengan
Impulse Response Function (IRF) dan Variance Decomposition (VD).

Hasil uji stasioner dengan menggunakan unit root test menunjukan bahwa ketiga variabel stasioner pada
level satu (first difference). Berdasarkan hasil uji ernpirik dengan menggunakan metode VAR, dapat
disimpulkan bahwa terjadi fenomena shifting pembiayaan dari perbankan ke pasar modal di sistem
keuangan Indonesia dalam kiirun waktu 1998-2005. Suku bunga SBI memiliki hubungan negatif dengan
volume kredit perbankan dan pembiayaan pasar modal. Volume kredit perbankan memiliki hubungan searah
(positif) dengan suku bunga SBI, namun memiliki hubungan negatif dengan pembiayaan pasar modal .


https://lib.ui.ac.id/detail?id=108563&lokasi=lokal

