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Struktur modal yang optimal telah menjadi perdebatan dalam banyak studi pustaka. Bagaimanapun, tidak
ada satu pun teori yang dapat menjelaskan struktur modal yang optimal pada kondisi yang umum. Penelitian
ini bertujuan untuk menganalisa faktor-faktor yang memengaruhi struktur modal pada perusahaan publik di
Bursa Efek Jakarta.

Penelitian ini difokuskan pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta selama periode
2001-2004. M etode pengumpulan data dilakukan dengan menggunakan teknik dokumentasi tipe cross
section dan melakukan obsevasi 94 perusahaan. Metode statistik yang digunakan dalam penelitian ini adalah
multiple regression. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa dari empat variabel yang digjukan dalam
penelitian ini yaitu pertumbuhan penjualan, profitabilitas, pertumbuhan total aktiva dan kepemilikan saham
mangjerial hanyavariabel profitabilitas, pertumbuhan total aktiva dan kepemilikan saham mangjerial sgja
yang berpengaruh signifikan terhadap struktur modal atau leverage dimana profitabilitas berpengaruh
negatif sedangkan pertumbuhan total aktiva berpengaruh positif terhadap struktur modal. Hasil ini juga
menunjukkan bahwa kepemilikan saham oleh mangjemen mempunyai pengaruh negatif dan signifikan
terhadap struktur modal atau debt ratio.

Hasil ini mencerminkan bahwa kepemilikan saham oleh manajemen mungkin dapat digunakan untuk
memperkecil konflik keagenan. Adanyainteraks antara variabel dummy (kepemilikan saham mangjerial)
dengan variabel babas lainnya tidak memberikan pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal
perusahaan. Sehingga dapat diartikan adanya deragjat kepemilikan saham mangjerial tidak memberikan
pengaruh terhadap hubungan antara pertumbuhan penjualan, profitabilitas dan pertumbuhan total aktiva
dengan struktur modal.

<hr><i>Optimal capital structure or leverage has been extensively debated in the literatures. However, there
is no theory which can explain optimal leverage satisfactorily in general condition. This research attempt to
investigate factor-factor that influenced leverage on companies listed in Bursa Efek Jakarta.

The research is focused on companies listed in Bursa Efek Jakartafor period 2001-2004. The method of data
collection is done by using cross section documented technique and giving 94 firm observation. The statical
method is used in this research is the multiple regression. The result of this research shows that from four
variable that are sales growth, profitability, total assets growths and manageria ownership only profitability,
total assets growths and managerial ownership that have significant effect to capital structure or leverage
which profitability has negative effect and total assets growth has positive effect to capital structure.

This result shows that managerial ownership has negative and significant effect to the debt ratio or capital


https://lib.ui.ac.id/detail?id=108474&lokasi=lokal

structure. It means that managerial ownership may replace in order to minimize the agency conflict.
Interaction between managerial ownership and other independent variable don't have significant effect to
capital structure. So it means that degree of managerial ownership don't have effect to relationship between
sales growth, profitability and total assets growth with capital structure.</i>



