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Metodologi Event Study diterapkan pada penelitian ini untuk menyelidiki pengaruh pengumuman
pembentukan Indeks FTSE/ASEAN pada hari Rabu, 21 September 2005 terhadap return dan volume
transaks saham. Negara-negara ASEANS (Indonesia, Malaysia, Thailand, Filipina dan Singapura)
bekerjasama dengan grup FTSE meluncurkan dua indeks yang baru terbentuk ; Indeks FTSE/ASEAN
(AWASEAN) yang terdiri dari 180 perusahaan yang akan menjadi benchmark bagi kelima bursa dan Indeks
FTSE/ASEAN 40 (ASEAN40) yang terdiri dari 40 perusahaan berkapitalisas terbesar dari indeks tersebut.
Diharapkan event ini akan membawa pengaruh yang positif karena akan mempermudah investor asing untuk
melihat saham yang bagus di lima bursa. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah saham-saham
Indonesia yang masuk ke dalam kedua indeks. Untuk menyelidiki pengaruh dari pengumuman tersebut,
penulis menggunakan tiga model untuk mendapatkan abnormal return : Mean-adjusted, Market-adjusted dan
Market model bagi setiap indeks.

Hasil menunjukkan bahwa untuk kedua indeks, model mean-adjusted pada umumnya menghasilkan nilai
AAR yang negatif, sementara pada model market-adjusted untuk indeks AWASEAN tidak terdapat satupun
nilai AAR yang signifikan sepanjang periode penelitian, tetapi untuk indeks ASEAN40 model ini
menghasilkan dua AAR yang signifikan, bemilai positif dan negative. Hasil dari market model adalah sama
untuk keduaindeks, tidak ditemukan adanya AAR yang signifikan. Untuk keseluruhan indeks dan model
menunjukkan basil yang sama, bahwa rerata AAR sebelum event tidak lebih kecil dibandingkan sesudah
event. Sedangkan baik untuk kelompok AWASEAN dan ASEANA4OQ, rerata Trading Volume Activity
sebelum event tidak Iebih kecil dibandingkan sesudah event.
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