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Penelitian ini menyelidiki apakah pemilik perusahaan yang akan go public memilih metode-metode
akuntansi dengan melakukan income-increasing discretionary accrual pada periode | PO.

Ada dua alasan utama mengapa issuers memiliki motivasi yang tinggi untuk menaikkan keuntungan yang
dilaporkan. Pertama, tidak adanyainformasi harga sebelum penawaran telah membuat sulit pihak-pihak
yang terlihal dalam proses PO untuk menetapkan harga secararasional. Kedua, ketiadaan informasi harga
pasar ditambah kenyataan bahwa earnings merupakan salah satu target utama dalam evaluasi harga saham di
pasar modal semakin memberi peluang kepada issuers untuk mengatur tingkat |aba yang dilaporkan.
Pengujian dilakukan terhadap 37 perusahaan yang go public tahun 1995 sampai dengan 1997 di Bursa Efek
Jakarta. Model yang dikembangkan oleh Aharony et al (1993) serta persamaan empiric yang dibuat Healy,
DeAngelo (1988) dipilih untuk pengujian data dengan melakukan beberapa modifikas sesuai dengan
keterbatasan data dan karakteristik 1PO.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa earnings management ditemukan di 19 dart 37 perusahaan pada
periode I PO. Hipotea kedua yaitu adanya hubungan antara penjualan, perkembangan perusahaan, arus kas
operasi, umur rata-rata asset tetap, hutang jangka panjang serta proporsi kepemilikan modal atas perseroan
tidak dapat diterangkan dengan baik( pada penelitian ini. Hal ini disebabkan telah terjadinya kesalahan type
| dalam penguijian, karena menolak hipotesa yang pada hakikatnya benar. Hasil penelitian ini juga
menyatakan bahwa harga saham tidak sepenuhnya ditentukan oleh ditemukan atau tidaknya earning
management pada periode 1PO. Faktor-faktor seperti image perusahaan, kebijakan-kebijakan perusahaan,
peraturan-peraturan pemerintah, kondisi perekonomian dan politik secara umum juga turut mempengaruhi
harga saham ke tingkat keseimbangan.

<hr><i>This research investigate whether owner of company to go public chosen accounting method
conducted accrual income increasing discretionary period | PO.

There istwo special reason why issuers own high motivation to boost up reported advantage. First,
inexistence of information of price before tender have made unrighteous difficult in concerned in course of
IPO to price rationally. Second, no information of market price added by fact that earnings represent one of
especial goalsin evaluation of price of sharein capital market progressively give opportunity to issuers to
arrange story,- level of reported advantage. Examination conducted to 37 company which go public of year
1995 up to 1997 in Effect Exchange Jakarta. Model developed by Aharony et al (1993) and also equation of
empiric made by Healy, Deangelo (1988) selected for examination of data conducted some modification as
according to limitation of data and characteristic | PO.
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Result of research indicate that earnings management found 19 from 37 company at period | PO.
Hypothesizing of Second that is existence of relation among sale, company growth, cash flow operate for,
age of mean of asset remain to, long term liabilities and also proportion of its ownership of capital for
copartner ship cannot be explained better at this research. This matter is caused by have the happening of
mistake of type | in examination, because refusing hypothesizing which intrinsically correctness. Result of
this research also express that price of share is not full determined by found earning management of at
period | PO. Factors like image company, company policy, governmental regulation, condition of economics
and political in general also partake to influence price of shareto balance storey level.</i>



