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Sehubungan dengan keputusan investas yang rnenyangkut masa akan datang yang sifatnya tidak pasti,
maka terdapat resiko untuk mendapatkan return yang diharapkan. Oleh karenaitu dalam penelitian ini
penulis mencoba untuk mengamati atau melakukan penelitian mengenai faktor-faktor apa saja yang
mempengaruhi expected return di Bursa Efek Jakarta. Pengamatan dilakukan dari tahun 1994 sampai
dengan 1995. Faktor-faktor atau variabel-variabel bebas yang digunakan antaralain Beta, DER (Financial
Leverage), Operating Leverage, Type of business, Size (ME) dan rasio ME/BE.

Dari hasil pengujian dengan menggunakan model regresi linier berganda menunjukkan bahwa faktor atau
variabel yang paling signifikan dan konsisten adalah DER dan size (ME). Hal ini menunjukkan bahwa
expecetd return suatu saham sangat dipengaruhi oieh financial leverage dan size saham, sedangkan variabel -
variabel bebas lainnya masih bersifat sementara (temporer) atau dalam keadaan tertentu dapat
mempengaruhi expected return, dan untuk keadaan yang lain hasiinyatidak signifikan.

Adanya faktor-faktor eksternal yang tidak diikutsertakan dalam pengujian, tentunya mempunyai pengaruh
yang kecil atau besar terhadap variabel-variabel tersebut. Hal ini dapat mengakibatkan hasil pengujian,
dimana arah atau tanda yang didapat tidak sesuai dengan yang diharapkan, terutama pada variabel Operating
leverage yang mempunyai hubungan yang negatip terhadap expected return, walaupun hasilnya signifikan.


https://lib.ui.ac.id/detail?id=108386&lokasi=lokal

