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Peranan pengeluaran konsumsi dalam pertumbuhan PDB mengisyaratkan pentingnya pemahaman dari
perilaku konsumsi bagi pemerintah dalam penerapan suatu kebijakan. Model teoretis tentang perilaku
konsumsi dengan pendekatan mikroekonomi rumah tangga, mengimplikasikan bahwa perubahan dalam
konsumsi seharusnyatidak dapat diprediksikan. Namun demikian, studi empiris menunjukkan adanya ekses
sensitivitas dari konsumsi terhadap pendapatan sekarang yang sering diinterpretasikan sebagai adanya
kendala likuiditas dari rumah tangga.

Tesisini menelaah perilaku konsumsi rumah tangga di Indonesia dan juga mengkaji implikasinya dengan
mekanisme transmisi kebijakan moneter melalui pengaruh dari external financing premium (EFP). Model
konsumsi yang dikembangkan mencakup adanya kelompok rumah tangga yang terkendala likuiditas dengan
konsumsi yang bukan hanya tergantung dari pendapatan sekarang tapi juga tergantung pada pendanaan
eksternal, yang ketersediaannya tergantung dari EFP. Pengaruh dari EFP juga bervariasi sesuai dengan
siklus bisnis yang terjadi.

Hasil studi menunjukkan bahwa ekses sensitivitas dari konsumsi terhadap pendapatan sekarang juga terjadi
di Indonesia. Ekses sensitivitas yang cukup tinggi ini mencerminkan eksistensi dari kendala likuiditas pada
perilaku konsumsi sebagian kelompok rumah tangga di Indonesia. Hal ini didukung dengan rendahnyarasio
konsumsi yang disalurkan dan bukti empiris yang menunjukkan adanya pengaruh dari EFP dan variasinya
sesuai dengan siklus bisnis pada perilaku konsumsi. Namun demikian, dengan rnemperhatikan pengaruh
dari !crisis moneter, hasil studi menunjukkan adanya penurunan ekses sensitivitas dari konsumsi terhadap
pendapatan sekarang dan pengaruh dari EFP dan variasinya sesuai dengan siklus bisnis yang tidak sesuai
dengan teori.
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