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Penelitian ini bertujuan untuk melihat sampai seberapa jauh return saham dipengaruhi oleh komposisi
kepemilikan saham serta variable mikro yang mencakup PER (Price Earning Ratio), EPS (Earning per
Share), PBV (Priceto Book Vaue), LR (Leverage Ratio) dan GRTH (Tingkat Pertumbuhan Earning ).

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan pooled data yang berasal dan Indonesian Capital
Market Directory (ICMD) dengan rentang waktu penelitian dari tahun 1998-2001. Sedangkan pengolahan
data secara statistik dalam penelitian ini menggunakan bantuan perangkat lunak SPSS (Statistical Program
for Social Science).

Penelitian ini menunjukkan bahwa Pengelola (Manager) memiliki kepemilikan saham yang mayoritas
dengan tingkat kepemilikan di atas 20%. Sedangkan penelitian untuk menunjukkan pengaruh variabel bebas
yang mencakup komposisi kepemilikan saham serta variabel mikro terhadap return saham, pada model
pertama menghasilkan penelitian yang tidak signifikan secara statistik karena hanya LR (Leverage Ratio),
MGR (jumlah saham yang dimiliki oleh mangjer) dan OTMG (jumlah saham yang dimiliki oleh perorangan
atau perusahaan di luar manajer) yang memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham, sementara
variabel-variabel bebas yang lain secara statistik tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan dengan R
sguare 7%. Sementara untuk model yang kedua PUB (jumlah saham uang dimiliki oleh publik), GRTH
(tingkat pertumbuhan earning) dan LR (Leverage Ratio) berpengaruh signifikan terhadap return saham
dengan R square sebesar 59,5%.
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