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Banyak sasaran yang ingin dicapai secara serentak sertatidak berfungsinya mekanisme transmisi secara
efisien akibat disintermediasi dalam sistem keuangan menyebabkan pengendalian moneter secara tidak
langsung menjadi kurang efektif. Di satu sisi, perkembangan nilai tukar yang belum stabil dan inflasi yang
masih tinggi memaksa Bank Indonesia sebagai otoritas moneter untuk mempertahankan kebijakan uang
ketat, yang berakibat tingginya suku bunga di dalam negeri. Di sisi lain, tingginya suku bunga telah
berdampak negatif terhadap dunia usaha karena membengkaknya kewajiban pembayaran bunga dan
terhentinya pemberian kredit barn oleh perbankan, akibatnya nonperforming loan (NPL) meningkat dan
bank-bank beroperasi dengan negative spread.

Penelitian ini mengevaluasi kembali apakah mekanisme transmisi yang selamaini dipergunakan masih
relevan dijalankan dan mencari alternatif mekanisme lainnya yang lebih mengakomodasi terhadap kondisi
perekonomian Indonesia yang semakin terbuka. Dengan menggunakan indeks kondisi moneter (IKM)
sebagal sasaran antara pada mekanisme transmisi kebijakan moneter akan diketahui ketat atau tidaknya
stance dari kebijakan moneter yang ditempuh.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa indeks kondisi moneter (1KM) dapat memberikan informasi
tentang akan dilakukannya pengetatan atau pelonggaran moneter di Indonesia. Pergerakan indeks kondisi
moneter (IKM) ditentukan oleh gejolak dari komponen yang membentuk indeks kondisi moneter (1KM)
yaitu suku bunga dan nilai tukar.
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