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"Analisa Pengaruh Earning, Losses dan Cash Flow pada Perubahan Kebijakan Dividen Perusahaan
Perusahaan Publik Indonesia Dalam Kurun 1995 - 2000", adalah penelitian yang berisikan identifikasi
adanya pengaruh earning, losses dan cash flow terhadap perubahan kebijakan pembayaran dividen pada
perusahaan-perusahaan tersebut, serta mengamati apakah krisis ekonomi juga memberikan pengaruh
terhadap perubahan kebijakan dividen itu.

Sehingga penelitian ini diharapkan memberikan informasi ada dan tidaknya pengaruh dari masing-masing
parameter keuangan earning, losses, dan cash flow terhadap perubahan kebijakan pembayaran dividen.

Pengambilan sampel dilakukan pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di BEJ yang memiliki data
lengkap variabel penelitian dari tahun 1995 sampai 2000. Model empiris yang digunakan adalah model
multivariabel dengan metode analisis Model Biner Probabilitas Kumulatif Probit. Metode ini digunakan
karenamodel memiliki variabel terikat yang biner, serta diharapkan memiliki nilai informasi kriteria yang
terkecil dibandingkan model biner lainnya (Model Biner Logit). Selain itu dilakukan juga analiss VAR
(vector autoregression) secaratidak acak untuk melihat interaksi pengaruh antara perubahan kebijakan
dividen, earning, dan cash flow pada perusahaan PT. Matahari Putra Prima. Hal ini perlu dilakukan untuk
melihat adanya saling mempengaruhi oleh earning saat lampau, cash flow saat lampau, dan kebijakan
dividen saat lampau. Selanjutnya perancangan pengujian hipotesis dilakukan untuk menguji apakah
parameter earning, losses, cash flow, dan krisis tidak memiliki pengaruh terhadap perubahan kebijakan
dividen.

Hasil analisis akan memberikan informasi mengenai kecocokan pemilihan metode estimasi yang digunakan,
deskripsi statistik masing-masing parameter earning, losses, cash flow, krisis dan perubahan kebijakan
dividen, dan adanya selection bias, serta hasil pengujian hipotesis masing-masing parameter penelitian.

Kesimpulan yang diperoleh dalam penelitian ini menunjukan adanya pengaruh yang signifikan oleh earning,
losses, cash flow dan krisis terhadap perubahan kebijakan dividen. Analisis VAR pada PT Matahari Putra
Prima menunjukan adanyainteraksi saling mempengaruhi antara earning saat ini, earning tahun lalu, cash
flow saat ini, cash flow tahun lalu, perubahan dividen saat ini, dan perubahan dividen tahun lalu.

Penelitian lebih lanjut dapat dilakukan untuk para peneliti yang berminat mendalami kasus ini seperti
membuat model yang terpisah antara sebelum krisis dan setelah krisis, menggunakan metode estimasi biner
lainnya (comet misalnya) untuk dibandingkan dengan hasil penelitian ini, melakukan analisis VAR atau
persamaan simultan untuk keseluruhan perusahaan atau industri yang ada di Indonesia, atau
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mengel ompokkan perusahaan berdasarkan tipe industrinya untuk melihat karakter pengaruh earning, losses,
dan cash flow terhadap perubahan kebijakan dividennya pada masing-masing tipe industri.



