
Universitas Indonesia Library >> UI - Tesis Membership
 
Analisis kinerja hasil pembentukan fund of funds reksadana saham,
campuran, pendapatan tetap dan pasar uang pada periode 2002-2006
Raden Mas Agus Saiddiman, author
Deskripsi Lengkap: https://lib.ui.ac.id/detail?id=107865&lokasi=lokal 
------------------------------------------------------------------------------------------
Abstrak
 

Saat ini di Indonesia telah terdapat 6 (enam) jenis reksadana yang aktif diperdagangkan, yaitu reksadana

saham, pendapatan tetap, campuran, pasar uang terproteksi dan yang terbaru adalah reksadana indeks.

Masing-masing reksadana tersebut memiliki tingkat pengembalian yang beragam demikian juga dengan

tingkat risikonya.

 

Pada penelitian ini, digunakan 4 (empat) jenis reksadana yaitu: reksadana saham, pendapatan tetap,

campuran dan pasar uang yang aktif diperdagangkan mulai Februari 2002 sampai dengan April 2006.

Masing-masing jenis reksadana tersebut memiliki tolak ukur kinerja yang berbeda, untuk reksadana saham

tolak ukur kinerja yang digunakan adalah IHSG, reksadana pendapatan tetap memiliki tolak ukur kinerja

Bond Indeks, sedangkan reksadana campuran memiliki tolak ukur kinerja berdasarkan rata-rata tertimbang

dari IHSG dan Bond Indeks, untuk reksadana pasar uang tolak ukur kinerja yang digunakan adalah tingkat

pengembalian dari bunga deposito. Penggunaan fluid of fluids sebagai salah satu metode double

diversification perlu diuji untuk mendapatkan perbandingan antara imbal hasil dengan risiko yang optimum

sesuai dengan kenyataan di lapangan, sehingga beberapa variabel yang akan dijadikan tolak ukur dalam

penelitian ini adalah: nilai rata-rata imbal hasil, standar deviasi, nilai beta dan indeks Sharpe akan

dipresentasikan dalam karya akhir ini.

 

Dari hasil penelitian ini, funds of funds dari keempat jenis reksadana tersebut di atas akan memberikan

optimum portofolio dengan komposisi reksadana gabungan sebagai berikut: ABN Amro Dana Sahara

(45.15%), Bangun Indonesia (0.97%), Dana Unggul Investasi Terpercaya (10.43%), Gajah Mada (10.26%)

dan Trimegah Dana Tetap (33.19%). Komposisi tersebut menghasilkan imbal hasil bulanan sebesar 2.125%,

standar deviasi 3.55%, beta 0.4203 dan indeks Sharpe 0.355.

 

Dari beberapa parameter pengukur kinerja, indeks Sharpe memegang peranan yang penting karena indeks

Sharpe telah memperhitungkan risiko keseluruhan (sistematik clan nonsistematik). Fund of funds dari

reksadana gabungan ini kemudian dibandingkan kembali dengan reksadana-reksadana yang menjadi obyek

penelitian, termasuk dengan pembandingnya (benchmark) seperti IHSG, Bond Indeks dan bungs deposito.

Setelah di ranking, ternyata fund of funds dari reksadana gabungan tidak mampu memberikan indeks Sharpe

yang tertinggi dibandingkan baik dengan invidual reksadana ataupun dengan pembanding (benchmark)

seperti bond indeks.

<hr>

Currently Indonesia has 6 (six) type of mutual funds that actively traded, they are: equity fund, fix income

fund, balance fund, money market fund, protected fund and the most recent one is index fund. Each type of

mutual fund has varied expected return and risk associated in it.
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Author used 4 (four) type of mutual fund in this research they are equity fund, fix income fund, balance fund

and money market fund. Those mutual funds are actively traded since February 2002 to April 2006. Each of

mutual fund has their own benchmark to measure its performance, IHSG was used as a proxy for equity

fund, Bond Index was used as a proxy for fix income fund, weighted average between IHSG and Bond

Index were used as a proxy for balance fund and 1 month certificate deposit was used as a proxy for money

market fund. In theory, fund of funds will produce optimum return since its risk will be diversified, that

statement needs to be tested in the real life considering market condition and situation. In this research,

author will observe variables such as mean return, standard deviation, beta and Sharpe index to enable for

the author to answer the question whether composite fund of funds will produce highest Sharpe index or not

compare to other individual mutual funds.

 

This research found that composite fund of funds will produce optimum portfolio with proportion as

follows: ABN Amro Dana Saham (45.15%), Bangun Indonesia (0.97%), Dana Unggul Investasi Terpercaya

(10.43%), Gajah Mada (10.26%) and Trimegah Dana Tetap (33.19%). Those proportions produce monthly

return 2.125%, Standard deviation 3.55%, Beta 0.4203 and Sharpe Index 0.355.

 

Sharpe index is one of the methods to measure performance of fund of funds since Sharpe index is already

take into account ALL risk (systematic risk and non-systematic risk). The composite fund of funds then

compared to others mutual funds and its benchmark such as IHSG, Bond Index and Certificate Deposit.

After ranked, composite fund of funds can not produce highest Sharpe Index compare individual funds or its

benchmark such as: Bond Index.


