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Mengutip pernyataan bahwa "pertumbuhan ekonomi pada 2006 akan terus melambat dibandingkan dengan
proyeksi sebelumnya’ (Gubernur Bl, Burhanuddin Abdullah, Bisnis Indonesia, 22 November 2005), maka
pembuatan karya akhir ini ditujukan untuk melihat sisi terbaik yang harus dicapai dari pencarian dua macam
jenis kinerja portfolio yang tergolong saham teraktif dan saham defensive stocks diakhir tahun 2005 melal ui
pendekatan teori Efficient Frontier dan Single Index Model.

Pembahasan menitikberatkan pada pencarian saham portfolio yang akan dibentuk pada awal tahun 2005
untuk dapat mencerminkan kekonsistensian terhadap perhitungan kinerja portfolio yang baik diakhir tahun
2005. Saham portfolio yang dibentuk pada awal tahun tersebut merupakan hasil analisis saham terpilih dari
data historikal tahun-tahun sebelumnya, dan perhitungan kinerja portfolio tersebut merupakan hasil atau
prestasi berinvestasi selama satu tahun di 2005,yang nilai akhirnya dapat diterima sebagai aternatif
kelanjutan ataupun sebagai strategi untuk berinvestasi diawal tahun 2006.

Periode penelitian yang dipakai adalah dari bulan .lanuari 2002 sampai dengan bulan Desember 2005, di
mana data yang diperoleh dari pihak-pihak terkait merupakan data sekunder, scperti adjusted closing price
dari JSX weekly statistic dan data suku bunga periode satu bulanan yang diambil dari website Bank
Indonesia.

Data-data tersebut diolah dan menghasilkan beberapa alternatif saham portfolio pada awal tahun 2005 dan
satu kinerja portfolio terbaik pada akhir tahun 2005. Nilai yang didapat dari dua model pembentukan
portfolio dan model Sharpe bagi perhitungan kinerja dua portfolio terscbut,adalah merekomendasikan
pemakaian saham portfolio L Q45 dengan dasar perhitungan teori Single Index Model. Bilamana keadaan
yang akan datang adalah sama dengan keadaan 2005, dimana ramalan pergerakan ekonomi yang tetap
melambat terjadi, maka hasil pemilihan portfolio dan perhitungan kinerja L Q45 tersebut merupakan
rekomendasi yang dapat diusulkan kepada para investor untuk melakukan pendekatan diversitikasi
sahamnya sebagai bentuk investasi diawal tahun 2006, dengan harapan keuntungan yang optimal tetap dapat
diperoleh lewat hasil analisis tersebut.

K ecenderungan untuk dapat diterimanya rekomendasi diatas, dapat diasumsikan dari perhitungan hipotesis
yang menjelaskan bahwa kinerja saham portfolio L Q45 memang memiliki cukup bukti untuk dapat
dikatakan lebih besar dari kinerja saham portfolio consumer goods.Dengan mengasumsikan nilai interval
keyakinan 95% maka anggapan tersebut dapat diperhitungkan.
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According to the Central Bank Governor's statement, the economic growth during 2006 will continue to
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slow down compared to past projection”. The purpose of thisthesisisto seek which portfolio, between
stocks that are classified in LQ45 (considered as most liquid stocks) and consumer goods (considered as
defensive stock), could come out with the best performance taking into account the current macro economic
situation using the Efficient Frontier and Single Index Model Theory.

The main of focus of this study is to elucidate the stock portfolio originated during the beginning of 2005
and seeks the outcome it will achieve by the end of the year. This portfolio of 2005 consists of stocks with
the best performance based on its historical data, where as the portfolio performance based on the
investment during 2005. Meanwhile it would be used for investment during 2006 as an investment strategic.

The data's used in this research consists of the stocks adjusted closing price quoted from JSX weekly
statistics and the monthly interest rate quoted from Bank Indonesia's website during the period from January
2002 until December 2005. The data that were scrutinized resulted a solution that the stock portfolio with
the best performance and considered for the 2006 investment portfolio are the stocks classified in LQ 45
using the single index model theory as an approach.

The recommendation to investors who plans to invest during the beginning of 2006 isto focuson LQ 45
stock portfolio. Therefore considering the dawdling economic growth that economist has forecasted this
portfolio could come up with the optimum investment during 2006. The reception of this recommendation
can be assumed from the hypothesis that vindicates L Q 45's performance resulted in a better performance
compared to consumer goods portfolio. Considering the 95% confidential level, this assumption could be
accountable.



