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Penelitian dengan menggunakan model multifaktor ini bertujuan untuk melihat sejauh mana pengaruh faktor
fundamental perusahaan yaitu PER dan PBV, serta faktor ekonomi makro yang diwakili oleh nilai tukar
rupiah dan inflasi terhadap return saham perusahaan-perusahaan di Bursa Efek Jakarta. Disamping itu
penelitian ini juga bertujuan untuk mengetahui faktor manakah yang paling dominan dalam mempengaruhi
perubahan return saham.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data bulanan dan Januari 2000 sampai dengan Desember
2004. Pada analisisregres linear berganda maka pertama-tama dianalisis adanya masalah otokorelasi,
multikolinearitas dan heteroskedastisitas. Selanjutnya dilakukan beberapa pengujian yaitu uji R, uji Fdan
jugauji t. Pengolahan data dengan metode enter dan backward. Dengan metode backward elimination maka
variabel babas yang tidak signifikan pengaruhnya terhadap return saham akan dikeluarkan secara berurutan,
sehingga diperoleh variabel yang paling signifikan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa faktor PER, PBV, nilai tukar rupiah dan inflasi berpengaruh terhadap
return saham dan dapat menjelaskan perubahan return saham sebesar 20,7%. Dalam penelitian ini juga
diketahui bahwa faktor nilai tukar rupiah merupakan faktor yang paling dominan pengaruhnya terhadap
return saham.

<hr>

Research by using multifactor model is deeply aimed to see the influence of company fundamental factor
that are PER, PBV, and also macro economics factor represents by rupiah exchange rates and inflation to
companies? stock return in the Jakarta Stock Exchange. This research is also meant to identify the most
dominant factor influencing the fluctuation of stock return.

Data used in this research is monthly data from January 2000 up to December 2004. Multiple linear
regression analysisis hence firstly be analyzed by the existence of the problems of autocorrelation,
multicolinearity and heteroscedasticity. Then the analysis followed by some examination of R2, F and also t
test. Data processing used in this research will be enter and of backward method. By using the method of
backward elimination hence free variable which does not have significant influence to stock return will be
released, with the intention that the most significant variable will able to be obtained.

The result of thisresearch indicated that PER and PBV factors, rupiah exchange rates and inflation have
influence on to stock return and able to explain the change of stock return of 20.7%. In thisresearch, it is
found that rupiah exchange rates factor represents the most dominant factor to influence the stock return.
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