Uni versitas Indonesia Library >> U - Tesis Menbership

Perbandingan kinerja reksadana saham, L Q45 dan deposito
Boncau Fakkari Maza, author
Deskripsi Lengkap: https:/lib.ui.ac.id/detail 71d=106751& | okasi=lokal

Sebagai salah satu pilihan investasi, reksa dana pada umumnya memiliki tingkat return di atas instrumen
investas perbankan, seperti tabungan dan deposito. Hal ini dikarenakan para pengelola reksa dana sesuai
dengan peraturan pemerintah diberi keleluasaan yang lebih lugs dalam mengel ola dana nasabahnya
dibandingkan dengan para pengelola dana di perbankan. Ditambah lagi sampai saat ini laba bersih yang
diterima oleh pemegang unit penyertaan bukan merupakan obyek pajak penghasilan, tidak seperti tabungan
dan deposito.

Reksa dana saham adal ah reksa dana yang pada 80% portofolionya menempatkan dana pada saham. Adanya
indikasi bahwa saham memberikan tingkat pengembalian tertinggi bila dibanding instrumen pasar modal
lainnya membuat reksa dana saham menjadi pilihan investasi yang sangat menarik. Karena itulah penulis
ingin mengkai kinerjareksa dana saham di Indonesia.

Reksa dana pada dasarnya merupakan suatu portofolio sehingga untuk mengukur kinerjanya dapat
digunakan metode pengukuran portofolio. Adatiga metode yang lazim digunakan untuk mengukur kinerja
portofolio, yaitu: Sharpe, Traynor, dan Jensen. Reksa dana yang menjadi obyek penelitian ini adalah reksa
dana saham, yaitu reksa dana yang menempatkan invcstasitiya minimal 80% pada saham.

Dalam mengukur kinerjareksa dana, penelitian hanya pada pengukuran kinerja berdasarkan data
keuntungan historis, sehingga tingkat keuntungan rnasing-masing reksa dana dapat dibandingkan antara sate
dengan lainnya, serta dengan tingkat keuntungan pasar dan deposito. Pengukuran kinerja reksa dana saham
dilakukan dengan membandingkan tingkat risiko dan tingkat keuntungannya. Reksadana saham tersebut
kemudian dibandingkan dengan L Q45 dan deposito.

Reksa dana saham pada umumnya memiliki kinerjayang lebih baik dari kinerja pasar saham karenareksa
dana saham merupakan portofolio dari ssham-saham yang dikelola dengan baik dan profesional. Sebagai
portofolio yang sudah diracik sedemikian rupa, makarisiko reksa dana saham menjadi lebih kecil karena
hanya mencakup risiko yang bersifat sistematik, dengan kata lain resikoyang bersifat nonsistematik dapat
diminimalisir. Return reksa dana saham juga diharapkan lebih tinggi karena tujuan dari pembentukan
portofolio reksa dana saham adalah untuk mengoptimalkan return.

<hr><i>As one of the investment preference, in general managed-fund owns extent return on banking
investment instrument such as deposit and giro. It is caused by managers of managed-fund have been
provided the wide opportunity in managing their customer's fund compared with other fund's manager in the
banking. In addition that up to present, the net return received by unit shareholder does not constitute object
of income tax both like deposit and savings.
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The stock of Reksadana is managed-fund which about 80% of its portfolio place the fund on the stock.
Thereisindication that stock provides extent of high return compared with instrument of other capital
market results in managed-fund of stock becomes interesting investment, and so that the researcher would
like to observe the performance of managed-fund of stock in Indonesia.

Reksadana, basically isaportfolio and in order to measure its performance might be needed a method of
portfolio measurement. There are three main methods used to measure the performance of portfolio, such as
Sharpe, Treynor, and Jansen. Reksadana that become object of this study is stock managed-fund that is
managed-fund placing itsinvestment at least 80% of its stock.

In measuring the performance of managed-fund, the researcher only measure the performance based on
historical advantage, till the extent of advantage of each managed-fund might be compared with one another,
and the extent of savings and deposit. The measurement of stock managed-fund is performed by comparing
risk extent and extent of its advantage. Reksadana then is compared with L Q45 and deposit.

In general, the stock Reksadana owns better performance than performance of stock market due to stock
managed-fund is portfolio of stocks that managed well and professional. As portfolio that has been
formalized as such, so risk of managed-fund becomes smaller because only covers the systematic risk. In
other word, the non-systematic risk is minimally., The managed-hind return is also expected to be higher
because the objective of managed-fund stock portfolio isto get optimum return.</i>



