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Industri pertambangan memiliki prospek yang baik hingga tahun 2005. Namun perlu diingat saham
pertambangan memiliki risiko yang tinggi pula. Untuk itu diperlukan penelitian yang dapat mengukur return
dari saham pertambangan.

<br><br>

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk menunjukan pengaruh tiga variabel fundamental yakni Book
Market Ratio (BMR), Debt Equity Ratio (DER) dan Marker Vaue Equity (MVE) terhadap return saham
penambangan. Sedangkan tujuan yang kedua adalah untuk menunjukkan pengaruh faktor ekonomi makro
yakni pertumbuhan ekonomi, kebijakan moneter dan inflasi terhadap return saham pertambangan.

<br><br>

Perusahaan tambang yang dipilih menjadi sampel yang terdafttar di Bursa Efek Jakarta. Data yang diperoleh
fundamental perusahaan selama limatahun 1999 - 2003. Variabel fundamental seperti BMR, DER dan
MVB diuji dengan metode panel data untuk melihat hubungannya dengan return. Untuk rnenguiji pengaruh
variable makro digunakan test U Mann-Whitney.

<br><br>

Hasil regres menunjukkan hanya marker value equity yang mempunyai hubungan yang signifikan dan
negatif. Nilai R2 Hasil dan regresi sekitar 16,55%. Sementara test U Mann-Whitney menunjukkan variabel
kebijakan moneter dan pertumbuhan ekonomi berpengaruh terhadap return saham.

<hr><i>Mining industries has a good prospect until 2005. But return stock mining has high risk. That is
important to investigate the return mining stock.

<br><br>

The aims of this research to investigate the relation fundamental variable such as MVE, BMR and DER to
return stock. The second aim to investigate the macroeconomic indicator influence to return stock.
<br><br>

The corporate which was chosen in this research is mining corporate have been listing at Bursa Efek Jakarta.
Fundamental datawas get since 1999 until 2003. We employ panel data to investigate fundamental variable.
We also employ U Mann-Whitney to investigate the macroeoomic indicator influenced.

<br><br>

The pooled regression eoetiicient R2 is 16,55% and the relation between return-fundamental significance at
level 1%. Market value equity the only variable has significant relation to return stock. The result U Mann-
Whitney test show that Monetary policy and economic growth have significant relation to return stock.</i>
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