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Di dalam pengelolann suatu perusahaan, keadaan kas, persediaan, piutang dan posisi utang jangka pendek
seringkali memegang peranan yang cukup penting dalam kelangsungan operasional perusahaan. Penelitian
ini akan mengkaji pengaruh perubahan kas, persediaan, piutang dan posisi ulang jangka pendek terhadap
perubahan tingkat kesulitan keuangan untuk tahun yang bersangkutan dan satu tahun berikutnya. Tingkat
kesulitan itu sendiri akan dihitung dengan rumus Z-Score dari Altman.

Analisis untuk mengetahui pengaruh tersebut di atas menggunakan regresi linear berganda, dimana
perubahan kas, persediaan dan piutang dan utang jangka pendek merupakan variabel bebas dengan
perubahan nilai Z-Score sebagal variabel terikat. Sedangkan data-data yang diambil adalah data
keuang& #65279;an BUMN-BUMN Sektor Industri Manufaktur yang belum mencatatkan sahamnya di
bursa saham.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara empiris perubahan kas, maupun piutang akan berpengaruh
positif terhadap perubahan tingkat kesulitan keuangan untuk tahun yang bersangkutan, sedangkan perubahan
persediaan dan utang jangka pendek tidak berpengaruh untuk tahun yang bcrsangkutan. Untuk satu tahun
berikutnya, dari penelitian ini secara empiris ditunjukkan bahwa perubahan tingkat kesulitan keuangan
hanya dipengaruhi oleh perubahan persediaan, sedangkan perubahan kas, piutang maupun utang jangka
pendek tidak berpengaruh.

<hr>

Cash, inventory, receivable account and current liabilities have an important role in the company operation.
In this research, we want to know about the influence of them related to the financial distress of the
company, in the same year and the next year. The Altman Z-score used to calculate the financial distress
value.

Multiple Linear Regression used to analyze the relation and cash inventory, receivable account and current
liabilities as indeoendent and The Altman Z-score as dependent variable Data were collected from financial
report State Owned Manufactured Sector that have not been listed in BEJ.

The result shows that the difference of cash and account receivable have positive influence to the difference
of financial distressin the same year, meanwhile inventory and current liabilities have no influence. For
prediction to the next year, only inventory that has relations with the financial distress, that shows by
negative influence.
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