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Dalam penelitian ini akan dianalisis pengaruh rasio keuangan antara lain berupa perputaran persediaan,
perputaran piutang, rasio kas, tingkat pengembalian investasi, tingkat pengembalian modal sendiri,
perputaran total asset, rasio modal sendiri terhadap total asset dan tingkat kesulitan keuangan (yang dihitung
berdasarkan Alman Z-Score) terhadap nilai tambah ekonomls (EV A) pada perusahaan tertutup dalam hal ini
perusahaan milik negara (BUMN).

Analisis untuk mengetahui pengaruh tersebut di atas menggunakan regresi linear berganda, dimanarasio
keuangan dan nilai Z-Score sebagai variabel bebas clan nilai EVA sebagai variabel terikat. Sedangkan data-
data yang diambil adalah data keuangan BUMN-BUMN yang belum mencatatkan sahamnya di bursa
saham.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara empiris rasio keuangan dan Z-Score mempengaruhi nilai EVA,
namun rasio keuangan yang berpengaruh tidak selalu sama untuk kurun waktu yang berbeda dan tidak
semuarasio keuangan diatas secara signitikan berpengaruh terhadap EV A, begitu juga Z-Score tidak selalu
berpengaruh positif terhadap EV A untuk setiap kurun waktu.

Dari model terbaik, terdapat rasio pengembalian investasi, rasio lancar, perputaran asset dan tingkat
kesulitan keuangan yang berpengaruh signifikan terhadap EVA.
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This research will analyze the influence of financial ratio for examplesin the form of inventory turn over,
receivable turn over; cash ratio, return on equity, current ratio, total asset turnover, equity to total asset ratio
and Z-Score to economic value added (EVA), specially at the state-owned enterprises (BUMN).

Multiple Linear Regression is used to analyze the relation of financial ratios and the Altman Z-Score as
independent variables and The Economic Value Added as dependent variable. Data were collected from
financial report of the state own enterprises (BUMN that have not been listed in Jakarta Stock Exchange

(BEJ).

Result ofthe research indicate that empirically, financia ratios and Z-Score influence value of E VA, but
financial ratios which have an effect, do not always identically for different range of time and do not all of
the financia ratios above have a significant effect onto EVA, so also Z-Score do not always have a positive
effect on to EVA at every range of time.

From the selected model, there are return on investment ratio. current ratio, total asset turnover and financial
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distress (Z-Score) which significantly have an gject on EVA.



