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Abstrak
 

Memaksimalkan kekayaan pemegang saham sama dengan memaksimalkan nilai perusahaan. Nilai

perusahaan dapat ditingkatkan dengan jalan meningkatkan harga saham di pasar modal. Harga saham

sebuah perusahaan dipengaruhi oleh harapan pemodal tentang kinerja perusahaan di masa yang akan datang.

Nilai perusahaan dapat diketahui dengan cara mengukur kinerja perusahaan. Saat ini telah berkembang

pengukuran pendapatan tradisional yang merupakan tolak ukur selama ini dalam menentukan kinerja

perusahaan yaitu dengan menggunakan Earning per Share (EPS), Return on Asset (ROA), ROE (Return on

Equity). Untuk melengkapi cara pengukuran kinerja perusahaan yang telah ada, selama beberapa tahun

terakhir telah berkembang suatu pendekatan baru dalam mengukur kinerja perusahaan yang dikenal dengan

pendekatan Nilai Tambah Ekonomis (Economic Value AddedlEVA). Penelitian ini bertujuan untuk

mengetahui apakah adanya pengaruh EVA, ROA, ROE, EPS secara bersama-sama sebagai alai pengukur

kinerja terhadap harga saham dan Markel Value Added (MVA), apakah EVA, ROA, ROE dan EPS secara

individual mempunyai pengaruh terhadap perubahan harga saham dan MVA. Penelitian menggunakan

metode analisis regresi pool least square terhadap 20 perusahaan dengan periode 2000-2002 dengan

menggunakan dua model yaitu: model 1 (Pengaruh EVA, ROA, ROE, dan EPS terhadap harga saham), dan

model 2 (pengaruh EVA, ROA, ROE, dan EPS terhadap MVA). Adapun hasil penelitian ini berdasarkan

analisis regresi terhadap dua model tersebut dengan tingkat signifikansi 5%: pada model pertama EVA,

ROA, ROE dan EPS secara bersama-sama memiliki pengaruh yang signifikan kepada perubahan harga

saham dan MVA. ROA, dan EPS secara individual mempengaruhi harga saham, sedangkan EVA dan ROE

tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap perubahan harga saham. Sedangkan pads model kedua

EVA. ROA, ROE, dan EPS secara bersama-sama memiliki pengaruh yang signifikan terhadap MVA. EVA,

dan ROA, secara individual mempengaruhi MVA, sedangkan ROE dan EPS tidak memiliki pengaruh yang

signifikan terhadap MVA.

<hr><i>Maximizing stock holder equity is equal to maximizing company value. Assess company can be

improved by way of improving share price in capital market. Share price a company influenced by

expectation of investor about company performance in the future. Assess company can know by measuring

company performance. In this time have expanded measurement of traditional earnings which represent

yardstick during the time in determining company performance that is by using Earning per Share (EPS),

Return On Asset (ROA), ROE (Return On Equity). To equip the way of measurement of company

performance which have there is, last for a number of years have expanded an new approach in measuring

recognized company performance with approach of Economic Added Value ( Economic Value Added I

EVA). This research aim to know what is existence of influence of EVA, ROA, ROE, EPS by together as a

means of measurement of performance to share price and of Market Value Added (MVA), is EVA, ROA,

ROE and of EPS individually have influence to price change of and share of MVA. Research use method

analysis square least pool regression to 20 company with period 2000-2002 by using two model that is:
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model 1 (Influence Of EVA, ROA, ROE, and EPS to share price), and model 2 ( influence of EVA, ROA,

ROE, and EPS to MVA). As for result of this research pursuant to analysis of regression to two model with

level of significant 5%: at first model of EVA, ROA, ROE and of EPS by together have influence which is

significant to price change of and share of MVA_ ROA, and EPS individually influence share price, while

EVA and ROE do not have influence which is significant to price change of share. While at model both of

EVA. ROA, ROE, and EPS by together have influence which is significant to MVA. EVA, and ROA,

individually influence MVA, while ROE and EPS do not have influence which is significant to MVA.</i>


